Plotinus Vagyonkezel6 Nyilvanosan M(ikodo Részvénytarsasag

Id6kozi vezetoségi beszamold, 2011 els6 negyedév

Késziilt: 2011/04/06



Vezetoségi jelentés

A Plotinus Vagyonkezel6 Nyrt. jelen id6kozi vezet8ségi beszamoldban az elsé negyedéves
folyamatokrdl és eredményekrél szamol be. Az itt kozolt adatok nem konszolidaltak és nem
auditaltak. Osszehasonlithatésag szempontjabdl 2010 hasonlé id8szakaval (januar 1.- marcius 31.
kozotti id6szak) vetettiik Ossze az eredményeket.

A Tarsasdg szempontjabdl legrelevdnsabb adatok a sajat t6ke, az egy részvényre jutd sajat téke és az
addzas el6tti eredmény alakuldsa, ezek a teljesitmény mérésének legmegbizhatébb mutatdi. Ezek a
kovetkez6képp alakultak:

Az els6 két sor adatai ezer 2010Q1 2011Q1

forintban

Sajat toke*<** 74 677 415 900
Addbzas el6tti eredmény 5162 - 8109
Egy részvényre juto sajat téke 892 Ft 1466 Ft

*a negyedév utolsé napjan

**a mar lezajlott, de cégbirdsag altal még be nem jegyzett t6keemelés sajat t6két mddositd hatdsa a
féléves jelentésben fog latszédni

A Tdrsasag célja, hogy t6kepiaci és redlgazdasagi befektetései révén a sajat téke és az egy részvényre
jutd sajat t6ke értéke a kovetkez6 években dinamikusan novekedjen.

A 2011-es elsd negyedév uzleti kornyezete és eredményei:

A negyedév meglehet6sen eseménytelenil telt, a Tarsasag vagyondban a szokottnal kisebb
kilengések voltak.

A derivativ instrumentumokkal folytatott tranzakcidk jellemz&en veszteséget generaltak, ezek koziil a
két legfontosabb: Januar-februar hénap folyaman arany hatarid6ben (COMEX 2011 Apr Gold) épitett
ki eladasi pozicidkat a Tarsasag, amelyek veszteséggel zartunk. Ugyanigy veszteséget generaltak a
Tarsasdg német allampapir-hatarid6kben kiépitett short pozicidi is. Ugyanakkor a veszteségek a
Tdarsasdg méretéhez és kockdazatvallalo képességéhez mérten nem voltak jelentések, mintegy 17
millié forintot tettek ki. A kordbban is kommunikdlt jelent6s kockdzatvallalasi hajlanddsag miatt
barmelyik negyedévben kénnyedén eléfordulhat, hogy a Tarsasag vagyona igen jelent6sen, akar 10-
20-30%-kal is novekedjen vagy csokkenjen, amire, mint minden alkalommal, igy ezuttal is felhivjuk a
befektet6k figyelmét. Mindezek fényében kijelenthetd, hogy nem voltak igazan relevans véltozasok a
Tarsasagnal. Ennek legfébb oka az volt, hogy nem lattunk igazan jelentés félrearazasokat, amelyek Uj,
hosszutdvu befektetési lehet6ségeket kinaltak volna, mikdézben a rovid-kdzéptava tékepiaci




mozgasok kapcsdn sem volt igazan komoly belépési lehetdséglink. Ez a negyedév utolsé napjaira
megvaltozott és komoly derivativ pozicidkat épitettiink ki, ezek eredményét az id6 majd eldonti.

Részvényportfolidjat tovabb blvitette a Tdrsasdg, egyrészt a befektethet6 téke novekedése miatt
noveltiik a meglévé befektetésekben a részesedésiinket, illetve a korabbiak mellett a Magyar
Telekom részvényeibdl is vésaroltunk. Ugy véljik van ra esély, hogy az anyacég - amennyiben
amerikai vallalateladdsa sikerrel zarul — 2011 masodik vagy 2012 els6 felében vételi ajanlatot tesz a
Telekom-papirokra.

A Tdrsasdg redlgazdasagi befektetéseiben nem toértént valtozas.
Befektetések:

A negyedév utolsé napjan a Tarsasag az alabbi jelentsebb tékepiaci befektetésekkel rendelkezett (a
sajat t6ke legaldbb 1%-at kitev6 befektetések):

Név Darabszam Arfolyamérték*
Danubius részvény 2500 9 250 000
Forras osztalékels6bbségi rv 11182 9169 240
Pannergy részvény 16 000 15 392 000
Diszkontkincstarjegyek (2011 | 18 767 186 153 630

Q2-es lejaratok)

Graphisoftpark SE részvény 30000 22 770000

Magyar Telekom 10000 5900 000

*Magyar forintban. T6zsdei befektetéseknél a 2011.03.31-i zardarfolyammal szamolva, nem tézsdei
befektetéseknél a bekerilési/nyilvantartasi értéken.

A negyedév utolsé napjan a Tarsasag az aldbbi jelent6sebb derivativ befektetésekkel rendelkezett (a
sajat tGke legalabb 10%-4at eléré mogottes érték(i befektetések):

Név Irany mogottes érték*
Japan 10 éves allampapir Short 313 700 000
EURJPY Long 263 300 000
Russel 2000 részvényindex Long 478 000 000
EEM ETF-re sz6l6 CFD Long 456 000 000




Német  10éves  allampapir | Short 580 300 000
(bund, juniusi hatarid)

Ismételten hangsulyozzuk, hogy a derivativ befektetések nagysagaban és irdnyaban gyors valtozasok
lehetnek, igy a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jovére vonatkozd indikaciét, pusztan a
2011.03.31-i dllapotot tukrozik.

*Az utolsd t6zsdei kereskedési nap zdrdardval szamitott, magyar forintban kifejezett becsiilt
mogottes érték

Az év utolsd napjan a Térsasag az aldbbi nem nyilvdnos Tarsasagokban birt részesedéssel:

Tdarsasdg neve | Részesedés Részesedés Részesedés
nagysaga beszerzési megszerzésének
értéke id6épontja
David 66% 18 840 000 Ft | 2010/10/01
Gerincklinika
Zrt.
Hitelek:

A Tarsasdgnak 2011.03.31-én nem voltak addssagai.

A Tarsasdag korabban tobb |épésben hitelt nyujtott az dltala 66%-ban tulajdonolt David Gerincklinika
Zrt-nek. Ennek a hitelnek a kamatokkal novelt értéke 2010. december 31-én 24,48 millié forint volt. A
kolcson lejarata 2011.december 31., a kdlcson lgyleti kamata éves 19%. A kdlcson varhatdan részben
vagy egészben e datum utdn is meghosszabbitasra kerdil.

Célok és stratégia:

A Térsasag célja valtozatlanul egy igen magas kockazatu, de diverzifikalt, t6kepiaci és realgazdasagi
befektetési portfolié kialakitasa, és sikeres kezelése, amelynek az eredményébdl a Tarsasag
tulajdonosai is atlathaté mddon részesiilhetnek. A stratégia a tovdbbiakban is harom irdnybdl all:
redlgazdasagi befektetések felkutatdsa; kozepes és hosszabb tavu tékepiaci befektetések és a
likviditas kezelése; derivativ pozicidk felvétele a révidebb- kdzéptavu nyereség reményében.

Er6forrasok és kockazatok:

A Tarsasag er6sen emberierGforras-orientdlt, sikere az igazgatétanacs helyes dontésein mulik. A
kockdazatok ugyanebben keresenddk, illetve abban, hogy a Tarsasag szandékoltan jelentés kockazatot




vallal befektetései soran — a magasabb hozam reményében. Mivel a Tarsasdg befektetései sordn
jelent&sebb mértékben hajlandd kiilsé forrasokra tamaszkodni (hitel, lizing vagy derivativ pozicidkon
keresztil) igy a beszerzett eszk6zok arfolyamdaban torténd kisebb elmozdulds is jelentGsen
maddosithatja a cég értékét és ezen keresztil a részvények arfolyamat. A Tdrsasdag vagyondnak
alakulasa — és ebbdl kovetkez6en a részvényarfolyam is — igen jelent6s kilengéseket mutathat, és
barmikor fenndll a lehet&sége a komolyabb t6keveszteségnek.

Kilatasok:

Hosszabb tavu véleménylink nem valtozott: tovabbra is az allampapirvalsagok évtizedére szamitunk.
Rovidebb tavon, az idei évet tekintve viszont a vildggazdasag talpraallasat latjuk, amelynek
kovetkezménye lehet a kamatszintek lassi normalizacidja, a sok helyen jellemz6 negativ
realkamatszint elt(inése. Ennek legnagyobb vesztesei a rovid- és hosszabb lejaratu fejlett
allamkotvények lehetnek, illetve ez megrengetheti a nemesfémekbe vetett bizalmat is.

Részvényekkel kapcsolatos tervek:

A Tarsasdg a jelenlegi kornyezetben tovabbra sem szdndékozik a szavazatelsGbbségi és
torzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknovekedést a részvények darfolyamemelkedése
teremtheti meg. Amennyiben befektetGi érdekl6dést tapasztal a Tarsasdg vezetése, ugy mind
zartkord, mind nyilvanos részvénykibocsatas keretében szeretne Ujabb t6két bevonni — ez novelné a
mérethatékonysagot.

Vezetd tisztségvisel6k részvénytulajdona:

Az aldbbi vezetd tisztségvisel6k rendelkeztek 2011.03.31-én részvénytulajdonnal a Tarsasagban:

Zsiday Viktor, az Igazgatdtanacs elnoke 26 739 db szavazatelsGbbségi és 3 937 db torzsrészvénnyel
rendelkezett, mig a Zsiday Viktor és felesége, Zankai Katalin tulajdondban all6 FX PLUS Kft 2 715 db
torzs és 150 db osztalékels6bbségi részvénnyel rendelkezett. Mindezek egyittesen 11,82%-o0s
tulajdoni hanyadot képviselnek Tarsasagon beliil.

Szabd Zoltan, az Igazgatdtanacs alelndke 21 714 db torzs és 50 db osztalékelsGbbségi részvénnyel
rendelkezett. Mindezek egylittesen 7,67%-os tulajdoni aranyt képviselnek a Tarsasagon beldl.

A Tarsasag részvénystrukturaja:

A Tdrsasag alaptékéje

256 756 db torzsrészvénybdl

26 739 db szavazatelsGbbségi részvénybdl, és

200 db osztalékels6bbségi részvénybdl, azaz 6sszesen

283 695 db 250 Ft-os névértékd részvénybdl all.



A marciusban lezajlott t6keemelés hatdsdra a részvények szama a jov6ben vadltozni fog: a
torzsrészvények szama 385 134 db-ra ng, igy Osszesen 412 073 db részvénye lesz a Tarsasagnak,
amibdl szavazattal bir 411 873 db.

Sajat részvények:

A negyedév utolsd napjan, 2011.03.31-én a Tarsasag tulajdondban O darab Plotinus torzsrészvény
volt.

Bennfentes személyek tranzakcidi:

A Tarsasag altal tulajdonolt eszk6zokben a kdvetkez6 tranzakciot hajtottak végre az Igazgatdtanacs
tagjai:

Nem volt ilyen tranzakcio

A Tarsasag altal tulajdonolt eszkozokben a kévetkezd pozicidkkal rendelkeztek a negyedév utolsd
napjan az lgazgatotandcs tagjai:

Zankai Katalin 700 db GSPARK és 2000 db Pannergy, 2854 Forras OE részvénnyel rendelkezett.

Zsiday Viktor 261 db Forras OE és 3683 db GSPARK részvénnyel rendelkezett.

Fontos események a negyedév folyaman:

2011/02/15-én megtdrtént a Plotinus tdrzsrészvények bevezetése a Budapesti ErtéktSzsdére, és a
Tdarsasdg a sajat tulajdondban all6 6sszes részvényt (143 192 darab) 3 nap alatt értékesitette.
2011/02/21-én az élénk érdeklGdést latva a Tarsasag zartkorl t6keemelésrél dontott, 1 575 forintos
arfolyamon. A jegyzésre rendelkezésre all6 id6szak 2011/03/16-2011/03/30 volt, ezen a jegyzésen a
Tarsasdg tulajdonosai 9 066 darab részvényt jegyeztek le élve els6bbségi jegyzési jogukkal, mig a
t6keemelésre kijel6lt Promix Property Kft. a fennmaraddé 119 312 db részvényt jegyezte le. A
Tarsasag a jov6ben is szeretné tovabbi zart és/vagy nyilvanos kibocsatasokkal névelni vagyonat,
emelni a mérethatékonysagot illetve béviteni a t6zsdei kozkézhanyadot, amely jelentGsebb likviditast
biztosithatna a részvényekben.



Alulirott Zsiday Viktor, a Tarsasag Igazgatotanacsanak elndke tanusitom, hogy a Plotinus Vagyonkezeld
Nyrt. id6kozi vezetdségi beszamoldja az alkalmazhato szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint
késziilt, valos és megbizhato képet ad a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirol, pénziigyi helyzetérél,
valamint nyereségérél és veszteségérol. Tovabbd tandsitom, hogy a vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a
Tarsasag helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezoket.

Zsiday Viktor

az Igazgatdtanacs elnoke



Az aladbbiakban a Tarsasag els6 negyedéves mérlegét, eredménykimutatasat és cash-flow kimutatasat
kozoljik.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

2011. marcius 31.

adatok E Ft-ban

Elézé
SSZ(;; A tétel megnevezése 2010. Q1 n(izfle(:(s)i- 2011. Q1
tasai
a b c d e
1 | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 18 840
2 I. Immaterialis javak 0
3 Alapités-atszervez€s aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékii jogok
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immaterialis javakra adott eldlegek
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 | II. Targyi eszkozok 0
11 Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
14 Tenyészallatok
15 Beruhdzasok, felujitasok
16 Beruhazasokra adott el6legek
17 Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
18 |III. Befektetett pénziigyi eszkozok 18 840
19 Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 18 840
20 Tartdsan adott kdleson kapcsolt vallalkozasban
21 Egyéb tartos részesedés
22 Tartdsan adott kdleson egy€b részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban
23 Egyéb tartésan adott kdleson
24 Tartds hitelviszonyt megtestesito értékpapir
25 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése




"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok E
2011. mércius 31. Ft-ban
sSz(:i; A tétel megnevezése 2010. Q1 i?jﬁs?_‘g;l;)i 2011. Q1
a b c d e
26 | B. FORGOESZKOZOK 76 654 0| 412795
27 | I. Készletek 0 0 0
28 Anyagok
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 Novendék-, hizo- és egyeb allatok
31 Késztermékek
32 Aruk
33 Készletekre adott eldlegek
34 | II. Kovetelések 15712 0| 153963
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
36 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 24 062
37 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozéssal
szemben
38 Valtokdvetelések
39 Egyéb kovetelések 15712 129 901
40 |IIL. Ertékpapirok 60 796 0| 244201
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban
42 Egyéb részesedés 62 894
43 Sajat részvények, sajat iizletrészek 2238
44 Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 58 558 181 307
45 |1IV. Pénzeszkozok 146 0 14 631
46 Pénztar, csekkek 146 107
47 Bankbetétek 14 524
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1484 0| 3077
49 Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 1472 3073
50 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 12 4
51 Halasztott raforditasok
52 ESZKOZOK OSSZESEN 78 138 0] 434712




"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

2011. marcius 31.

adatok E Ft-ban

El6z6
Sor- . . év(ek)
sz4m A tétel megnevezése 2010. Q1 médosi- 2011. Q1
tasai
a b c d e
53 | D. SAJAT TOKE 74 677 0 415 900
54 | 1. Jegyzett toke 20 924 70 924
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés
55 névértéken 297
56 | II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke ( -)
57 | III. Téketartalék 72 131 298 936
58 | IV. Eredménytartalék -25 433 54 149
59 | V. Lekétott tartalék 2 238
60 | VI. Ertékelési tartalék
61 | VII. Mérleg szerinti eredmény 4817 -8 109
62 | E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a varhato kotelezettségekre
64 Céltartalék a jovObeni koltségekre
65 Egyéb céltartalék
66 | F. KOTELEZETTSEGEK 3 461 0 18 437
67 | 1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
68 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben
69 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval
70 szemben
71 | 1. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0 0
7 Hosszu lejaratra kapott kdlesonok
73 Atvaltoztathaté kotvények
74 Tartozasok kotvénykibocsatasbol
75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
76 Egyéb hosszu lejarata hitelek
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
77 szemben
78 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési

viszonyban 1év0 vallalkozassal szemben

79

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek




"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-
2011. marcius 31. ban
Sor- , . Eloz6 év(ek)
szém A tétel megnevezése 2010. Q1 moédosi-tasai 2011. Q1
a b c d e
80 |1rr. Rovid lejaratia kotelezettségek 3 461 0 18 437
81 Rovid lejarat kdlesonok
) ebbdl: az atvaltoztathato kotvények
83 Ro6vid lejaratua hitelek
84 Vevoktdl kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
85 (szallitok)
86 Valtotartozasok
87 Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal
szemben
88 Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
89 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 3461 18 437
90 | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0 375
91 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
92 Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 375
93 Halasztott bevételek
94 FORRASOK OSSZESEN 78 138 0 434 712




"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

2011. marcius 31. adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szAm A tétel megnevezése 2010. Q1 m()’do§i- 2011. Q1
tasai

a b c d e
1 1  Belfoldi értékesités nettd arbevétele
2 2 Exportértékesités nettd arbevétele
3 I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 0 0 0
4 3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa +
5 4  Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke
6 II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 0 0 0
7 | III. Egyéb bevételek
8 ebbdl: visszairt értékvesztés
9 5  Anyagkoltség 3
10 6 Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 192 810
11 7 Egyéb szolgaltatasok értéke 23 796
12 8 Eladott aruk beszerzési értéke
13 9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
14 | IV. Anyagjellegii raforditiasok (05+06+07+08+09) 215 0 1609
15 10 Bérkoltség
16 11 Személyi jellegii egyéb kifizetések
17 | 12 Bérjarulékok
18 | V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 0 0 0
19 | VI. Ertékesokkenési leiras
20 | VII. Egyéb raforditasok
21 ebbol: értékvesztés
22 | A. (ZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

(III+I-1V-V-VI-VII) -215 0 -1 609




"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

2011. marcius 31. adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
sz4m A tétel megnevezése 2010. Q1 m(),do§i- 2011. Q1
tasai

a b ¢ d e
23 13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés
24 ebbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott
25 14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
26 ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
27 15 Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége
28 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
29 16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 1270 3715
30 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 1127
31 17 Pénziigyi muiveletek egyéb bevételei 11 701 10 452
32 | VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 12 971 0 14 167
33 18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége
34 ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott
35 19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 1
36 ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott
37 20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
38 21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 7593 20 667
39 | IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 7594 0 20 667
40 | B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 5377 0 -6 500
41 | C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 5162 0 -8 109
42 X. Rendkiviili bevételek
43 | XI. Rendkiviili raforditasok
44 | D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 0
45 | E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 5162 0 -8 109
46 | XII. Adofizetési kotelezettség 345 0
47 | F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 4817 0 -8 109
48 22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
49 | 23 Jovéhagyott osztalék, részesedés
50 | G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 4 817 0 -8 109




CASH FLOW-KIMUTATAS

2011. marcius 31.

adatok E Ft-ban

Sor-

szdm A tétel megnevezése 2011. 01
a b d
1 1. Szokdsos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozads
(Miikodeési cash flow, 1-13. sorok) 13 649
) ] Adozas elotti eredmény = -8 109
3 2> Elszamolt amortizacio +
4 3 Elszamolt értékvesztés és visszairds +
5 4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +
6 5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +
7 6 Szallitoi kotelezettség valtozdsa + .30
8 7 Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozdsa + 14 875
9 § Passziv iddbeli elhatdrolasok valtozdsa + 75
10 9 Vevdkovetelés valtozdsa +
11 10 Forgdeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozdasa + 8774
12 11 Aktividébeli elhataroldsok valtozdsa + -1 936
13 12 Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdan) -
14 13 Fizetett, fizetendé osztalék, részesedés -
15 11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozds
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) 0
16 14 Befektetett eszk6zok beszerzése -
17 15 Befektetett eszkozok eladdsa +
18 16 Kapott osztalék, részesedés +
19 1I1. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozds
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 0
20 17 Részvénykibocsdtas, tékebevonas bevétele +
2] 18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsdanak bevétele +
22 19 Hitel és kolcson felvétele +
23 20 Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa +
24 2] Véglegesen kapott pénzeszkoz +
03 20 Részvénybevondas, tkekivonds (tdkeleszallitas) -
26 23 Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
27 24 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -
28 25 Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek -
29 26 Veéglegesen dtadott pénzeszkoz -
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
30 27 vdaltozdsa £




3] ‘ 1v. Pénzestkizok valtozasa (£IXIIZIL sorok) £ 13 649




