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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

Plotinus Holding Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztiik a Plotinus Holding Nyilvanosan Miikodo Részvénytiarsasag (3324 Felsotarkany,
Tolgy utca 1., Cg.: 1010020286) (tovabbiakban: ,,a Tarsasag™) 2016. évi éves beszamolodjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-1 fordulonapra készitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezO végosszege S 511504 eFt, az adozott eredmény
376 609 eFt (nyereség) — ¢€s az ugyanezen idOponttal végzddo tzleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek 0Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzodod
lizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszadgon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000.
évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ©sszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egy¢b jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel6sségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konywizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége™ szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol, €s ugyanezen etikai
kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyeb etikai felel6sségeinknek is.

Meggyozddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleménytinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a Kiegészité melléklet 26. oldalan a IV. fejezet 1-es pontjara, amelyben a
Plotinus Holding Nyrt. jovobeli mikodési koriilményeinek jelentds valtozasa keriilt bemutatasra.
Véleménytinket nem mindsitettiik e kérdés vonatkozasaban.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidoszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett
konyvvizsgalatanak Osszefliggésében ¢és az arra vonatkozd véleményilink kialakitasa soran

vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt. ,
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A Tarsasag befektetési és forgatasi célu értékpapirjainak értékelése

A Tarsasag a korabbi években ¢€s a targyévben is
alapitott tarsasagokat, illetve jelentds mértékben
vasarolt tozsdei ¢€s tozsdén kivili forgalomban
értékpapirokat.

A tartos részesedések bekertilési értéke 881 millio
forint, a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok bekertilési értéke 1 960 millié forint.
A vonatkozd szamviteli szabalyoknak
megfeleléen a menedzsment legalabb évente
értckvesztés tesztet készit abbol a célbdl, hogy
megvizsgalja, szikség van-e a befektetések
értékvesztésének az elszamolasara.

Az értékvesztés teszt soran azon részesedések
esetén, amely tarsasagokban legalabb jelentds
részesedéssel  rendelkezik a  Tarsasag, a
befektetést élvezd tarsasag sajat tokéje alapjan
keriilt sor a részesedés piaci értékének a
meghatarozasara.

Azon értékpapirok esetén, ahol nem jelentds a
részesedés mértéke, illetve a forgatasi célu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékelésénél az értékvesztés esetleges értékének
a meghatarozasa az értékpapirok piaci értéke
alapjan torténik.

Ezek a modszerek szamos jelentds feltételezésen

¢s a menedzsment szakmai megitélésén
alapulnak. A fentiekre tekintettel a befektetések
értékét kulcsfontossagu konyvvizsgalati

tertiletnek tekintettiik.

A Dbefektetések  értékvesztés
kapcsolatos  konyvvizsgalati — eljarasaink
soran a menedzsment altal alkalmazott
feltételezések megfeleldsségének
vizsgalatara fokuszaltunk.

tesztjével

Vizsgéaltuk a leanyvallalatok sajat toke
nagysagat, az ott keletkez0 adozott
eredmény alakulasat.

A forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd
értckpapirok esetén az értékpapir szamlan
nyilvantartott  értékpapirok  befektetési
szolgaltatd altal visszaigazolt Gsszegének
vizsgalatara, illetve az azok értékével
kapcsolatos  nyilvanos  piaci  értékek
vizsgalatara terjedt ki ellen6rzéstink.

A befektetési  ¢és  forgatasi  célu
értckpapirokkal kapcesolatban vizsgaltuk a
relevans szamviteli szabalyok alkalmazésat,
a megfeleld szamviteli elszamoldsokat és
kozzétételeket.

A Tarsasag szarmazékos iigyleteinek értékelése

A Tarsasag tevékenységeébdl fakadoan gyakran
bocsatkozik szarmazékos tligyletekbe, azonban a
valos értéken torténd értékelés lehetdségével nem
¢élt. Vizsgaltuk, hogy vannak-e olyan nyitott
poziciok, amelyek Osszességében veszteséget
mutatnak a mérlegkészitéskor ismert
informéacidink alapjan.

A vizsgalatunk soran figyelemmel voltunk
a teljeskorli bemutatasra, amely kapcsan
informalodtunk (megerdsitést szereztlink) a
nyitott poziciok természetére ¢s azok
értékeléskori  értékére, valamit kulonos
figyelemmel voltunk a teljeskoriiségre.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Plotinus Holding Nyilvanosan M{ikdé Részvénytarsasag 2016. évi
lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabdly vonatkozo elGirasaival Osszhangban torténé elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény™ szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik
az lzleti jelentésre.

Az €ves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az
lizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel@sségiink tovabbé az
lizleti jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban késziilt-e,
beleértve hogy az tizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kovetelményeknek. A szamviteli térvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba
arrol, hogy az uizleti jelentésben rendelkezésre bocsétottak-e a szamviteli térvény 95/B. § (2)
bekezdés a-d), €s g) pontjaiban meghatarozott informacidkat.

Véleményiink szerint a Plotinus Holding Nyilvanosan Miksdd Részvénytarsasag 2016. évi
tizleti jelentése dsszhangban van a Plotinus Holding Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag
2016. évi éves beszamoldjaval és az tlizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival
Osszhangban késziilt. Az luzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban meghatarozott informacidkat

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 az iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést
kell tenntink arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés
(Iényeges hibas allitas) a jelen konyvvizsgdldi jelentés datuma eldtt megszerzett egyéb
informaciokban, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegi.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a
valos bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolod elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoloban valo alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az
zletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elétte mas realis lehetdség.
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A konyvvizsgal6 éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6
egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo figgetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a vérakozas, hogy ezek Onmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol¢ alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre kertild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

« Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges
hibas allitasainak kockdazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménytink megalapozasihoz elegendd
és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csaldas magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll feliilirasat;

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét €s a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerlis€gét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszdmoldban 1évé kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag
nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.
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Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk

azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 4.
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