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VezetGségi jelentés

A Plotinus Vagyonkezel6 Nyrt. jelentésében az els6 negyedév folyamatairdl és az elért eredményekrél
szamol be. Az itt kdzdlt adatok nem konszolidaltak és nem auditéltak. Osszehasonlithatdsag
szempontjabdél 2011 hasonld idGszakaval (janudr 1.- marcius 31. kozotti idészak) vetettiik 6ssze az
eredményeket.

A Tarsasag szempontjabdl legrelevansabb adatok a sajat t6ke, az egy részvényre jutd sajat téke és az
adozas el6tti eredmény alakuldsa, amelyek Tdarsasagunk esetében a teljesitmény mérésének
legmegbizhatébb mutatéi. Ezek a kévetkez6képp alakultak:

Az elsé két sor adatai ezer 2011 Q1 2012 Q1
forintban

Sajat t6ke* 415 900 857 831
Addzas el6tti eredmény -8 109 53819
Maddositott egy részvényre 1466 Ft 1960 Ft**
juto sajat téke*

*A negyedév utolsd napjan

**A Tarsasagnak fordulénapokon szamos olyan eszkdze lehet, amelyeknek a szamvitelileg kimutatott értéke nem egyezik a
piaci értékkel. A fenti szamitds sordn piaci értéken vessziik figyelembe az eszkdzoket. Ezt a kiigazitast csak olyan eszk6zoknél

végezziik el, amelyeknek az id6szak végén meghatdrozhatd piaci ara van. Ezen kivil kiszdrjlik a sajat részvények hatdsat is,

azaz a sajat részvények értéke nélkili sajat t6két osztjuk a nem sajat tulajdonban 1évé részvények darabszamaval; valamint
az osztalékels6bbségi részvényekre jard varhatd osztalékot is kisz(rjik. Véleménylink szerint az igy kiszamitott érték tiikrozi
legjobban a tarsasagi vagyon egy részvényre jutd nagysagat.

A Tarsasag célja, hogy t6kepiaci és realgazdasagi befektetései révén a sajat téke és az egy részvényre
jutd sajat t6ke értéke a kovetkez6 években dinamikusan novekedjen, a részvénydrfolyam pedig
kovesse ezt az emelkedést.

J6 negyedévet zart a Tarsasag, am mivel a nyereség egy része nem realizalt, ezért az eredmények az
els6 negyedéves eredménykimutatasbdl nem latszanak teljesen.

Az egy részvényre juté modositott sajat t6ke értéke az elmult 3 honap soran 9,6%-kal, az elmult 12
hénap soran pedig 6sszesen 33,7%-kal novekedett, amivel elégedettek vagyunk.




A negyedév lizleti kornyezete és eredményei:

A részvénypiacokat fellendiilés, ekdzben a hazai és eurdpai gazdasagot bizonytalansag jellemezte,
ebben a kornyezetben kellett megprdbalni a befektetéseket megfeleléen strukturalni.

Az elsé negyedév fontosabb befektetési eseményei:
Derivativdk:

Az év els6 kereskedési napjan S&P 500 részvényindex vételi poziciét nyitottunk, nagyjabdl 1,3 milliard
forint mogottes értékben, amely pozicid nagyjabdl harmadat februdrban, masik kézel harmadat
marciusban lezartuk. Januar végén EURCHF vételi pozicidt nyitottunk és EURCHF-re vételi opciot
irtunk ki parhuzamosan, arra szamitva, hogy a jegybank 1,20-as arfolyamgatja életben marad. Kés6bb
1,2030-as put opciokat is irtunk ki — am a kedvez6 piaci folyamatok miatt a pozicidk felvétele utan
rovid idén belil nyereséggel le is zartuk az 6sszes EURCHF forwardot és opciot. Marciusban EURUSD
short poziciét nyitottunk (6M EUR), arra szamitva, hogy a javuldé amerikai gazdasagi kilatasok miatt a
dollar er6sodni fog, am a poziciét hamarosan kistoppoltuk. A negyedév sordn a Plotinus derivativ
pozicidkon elért Osszes realizalt nyeresége + 54 millid6 Ft volt. A derivativ pozicidk nem realizalt
eredménye a negyedév végén + 32 millié Ft volt.

Hosszabb tdvu tékepiaci befektetések:

A negyedév elejére igen olcséva valtak az eurdpai bankrészvények, mikdézben a fundamentalis
oldalon (ECB LTRO hatasa miatt) jelent8s javuldst érzékeltiink, igy kdzel 100 000 eurd értékben
vasaroltunk portfoliét a legnagyobb papirokbdl — az egyszer(ibb kezelhet6ség miatt ezt hatarid6re
tettik (STOXX Bank index), de a befektetés tervezett idGtartama ennek ellenére hosszabb tavu.
Emellett janudr elején tovabb noveltik kitettséglinket a Telekom Slovenije felé, valamint késébb
Magnolia (MOL-ra atvalthatd), Opus (OTP-re atvalthatd) és OTP kolcsontSke vallalati kotvényt
vasaroltunk. A negyedév soran hosszabb tavu befektetéseink 6sszességében felértékel6dtek.

A 2011 &szén megvasarolt gorog allampapirjaink a ,szabadon valaszthatéan kotelez6” csere
keretében atstrukturalasra keriltek, helyettiik EFSF kotvényeket (amelyek varhatdan csak juniusban
érkeznek meg értékpapirszamlankra) és Uj gorog kotvényeket kaptunk. Marcius végén (mar az Uj,
addssagesere utdni) gorog kotvényekbdl vasaroltunk 300 000 eurd névérték( papirt, nagyjabdl a
névérték 21%-an. A gorog allampapirok ezen az arfolyamon egy viszonylag olcsé opcidként foghatdak
fel, ezen értékpapirok hosszabb tavu tartdsat tervezziik, kedvezd esetben komolyabb felértékelGdési
potencialt is el tudunk képzelni.

Redlgazdasdg:

A kordbban meglévé 66% mellé tovabbi 25% részesedést szereztiink a David Gerincklinikdban, 7,5 M
Ft érték{ Plotinus részvényt adva a David Uzletrészért cserébe. igy részesedésiink 91%-ra nétt.
Lednyvallalatunkon keresztil — amennyiben a korilmények megengedik mar idén — tovabbi
fejlesztéseket, beruhazasokat és Uj munkahelyek teremtését tervezzik, igy jarulva hozza a hazai
gazdasag hdén ahitott elrugaszkodasahoz. Ekdzben tovdabbi redlgazdasagi lehetéségek felkutatdsa is
folyamatosan zajlik.



Befektetések:

Készpénz és pénzpiaci eszkdzok:

A Tarsasdg tulajdonaban diszkontkincstarjegyek és készpénz formajaban megkdzelitéleg 83 millid
forintja volt. Emellett, elkllonitve a Tarsasag kilféldon vezetett hataridGs szamlajan 455 000 eurd és
454 000 dolldr letétet is tartottunk. igy a Tdrsasag teljes likvid pénzéllomanya nagyjabol 316 millié

forintot tett ki az id6szak végén.

Részvények és vallalati kotvények:

A negyedév utolsd napjan a Tarsasdag az alabbi jelentésebb t6kepiaci befektetésekkel rendelkezett:

Darabszam/Neverték A sajat t6ke
Név (kdtvényeknél) Arfolyamérték*  szazalékaban
Magnolia atvalthatd kétvény (xso247761827) 400 000 86 140 000 10,0%
OTP 6rokjaradék kolcsontbkekodtvény
(XS0274147296) 350 000 64 015 000 7,5%
MNYV Richterre atvalthaté kotvény
(XS0451905367) 200 000 54 280 000 6,3%
OPUS vallalati kdtvény (xso272723551) 375 000 49 781 250 5,8%
Graphisoftpark részvény 38 506 37 928 410 4,4%
Telekom Slovenije 1576 32126 000 3,7%
Fondul Proprietatea 600 000 23 950 000 2,8%
Gorog allamkatvények 347 250 20 487 750 2,4%
Pannergy részvény 16 000 10 080 000 1,2%
EFSF kotvények 25 500 7 500 000 0,9%
Danubius 2 500 7 425 000 0,9%
Forras osztalékels6bbségi részvény 11 202 6 161 100 0,7%

*Magyar forintban, a 2012.03.31-i zaréarfolyammal szamolva.

Az idGszak végén 399,8 millid forintnyi befektetéslink volt a fent részletezett eszk6zdkben, ezen belil
61,6 milli6 magyar részvényekben, 56 millid kilfoldi részvényekben, és kozel 282,2 millié pedig
eurdban denominalt véllalati és allamkotvényekben.

Szarmaztatott Ugyletek:

Az év utolsd napjan a Tarsasag az alabbi jelentGsebb derivativ befektetésekkel rendelkezett:

Név Irdny mogottes érték*
Japan 10 éves allampapir Short 222 000 000
S&P 500 index Long 618 000 000

DJ Eurostoxx Bank Index Long 23 360 000




Ismételten hangsulyozzuk, hogy a derivativ befektetések nagysdgdban és irdnydban gyors valtozdsok
lehetnek, igy a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jov6ére vonatkozd indikaciot, pusztan a
2012.03.31-i dllapotot tikrozik.

*Az utolsé t6zsdei kereskedési nap zardaraval szamitott, magyar forintban kifejezett becsiilt mogottes érték.

Realgazdasag:

Az év utolsd napjan a Tarsasag az alabbi nem nyilvdnos Tarsasagokban birt részesedéssel:

Tdarsasag neve | Részesedés Részesedés
nagysaga beszerzési
értéke
David Training | 91% 26 340 000
Center Zrt. Ft*

*A Tarsasag bekerulési értéke megegyezik a nyilvantartasi értékével, konyveinkben ezzel az 6sszeggel szerepel. A zartkérl miikodésbél
addddan nincsen piaci ar, igy a részesedés ,,piaci” értékét nehéz lenne meghatarozni.

Hitelek:
A Tdrsasagnak 2012.03.31-én nem voltak addssagai.

A Tdrsasdag kordabban tébb lépésben hitelt nyujtott az altala 91%-ban tulajdonolt David
Gerincklinikanak. 2012. januar 1-étél a hitelt meghosszabbitottuk, lejarata 2012. december 31,
Ugyleti kamata 12%, a hitel 0sszege 26,287 millié forint. A hitelbdl az els6 negyedév soran 1 millié
forint és kamatai visszafizetésre keriltek.

Célok és stratégia:

A Tdrsasdag célja valtozatlanul egy igen magas kockazatu, de diverzifikalt, t6kepiaci és redlgazdasagi
befektetési portfolié kialakitasa, és sikeres kezelése, amelynek az eredményébsl a Tarsasag
tulajdonosai is atlathaté mddon részesilhetnek. A stratégia a tovabbiakban is harom irdanybdl all:
redlgazdasagi befektetések felkutatdsa; kozepes és hosszabb tdvi tékepiaci befektetések és a
likviditas kezelése; derivativ pozicidk felvétele a révidebb- kdzéptavu nyereség reményében.

Eréforrasok és kockazatok:

A Tarsasag erGsen emberierGforras-orientdlt, sikere az igazgatétanacs helyes dontésein mualik. A
kockazatok ugyanebben keresenddk, illetve abban, hogy a Tarsasag szandékoltan jelent6s kockazatot
vallal befektetései sordan — a magasabb hozam reményében. Mivel a Tarsasag befektetései soran
jelent6sebb mértékben hajlandé kiilsé forrasokra tamaszkodni (hitel, lizing vagy derivativ poziciokon
keresztil) igy a beszerzett eszk6zok arfolyamdaban torténd kisebb elmozdulds is jelentGsen
maddosithatja a cég értékét és ezen keresztil a részvények arfolyamdt. A Tdrsasdg vagyondnak



alakuldsa — és ebbél kévetkezéen a részvénydrfolyam is — igen jelentés kilengéseket mutathat, és
bdrmikor fenndll a lehetésége a komolyabb tékeveszteségnek.

Kilatasok:

Hosszabb tavon tovabbra is az addssagvalsagot latjuk a legfontosabb problémanak, a varhatdan
egész évtizeden athuzédoé hitelundor (deleveraging) strukturdlisan lassu névekedéssel, elinflaldssal,
gyakoribb recessziokkal és panikokkal jar. Valaszul a kormanyzatok pénziigyi elnyomast fognak
alkalmazni, amelynek kévetkezményei eléggé nehezen kiszamithatdak, de magukban foglalhatjak a
részleges cs6dot, specialis addkat, szigorubb pénziigyi-banki szabalyozast, elinfldlast, kényszeritett
vagyontranszfereket. A legrosszabb hosszutavu befektetésnek a fejlett orszdgok allampapirjait és
egyéb kotelezvényeit tartjuk, ennél sokkal jobb értékérzének tlinnek az ingatlanok és részvények egy
olyan kornyezetben, ahol a gazdasagpolitikusoknak nincs mas vdlasztdsa, mint a gazdagoktdl és
megtakaritdktél/hitelez6ktél vagyont atcsoportositani az allamok, az addsok és a szegényebbek felé.

Rovidebb tavot tekintve ugy véljik, hogy 2011 masodik felének pdnikja igen jelentGs volt, és az
eurdpai gazdasagpolitikusok beavatkozdsai (ECB:LTRO és fiskalis paktum) hatdsara a legrosszabb
elkeriilhetd, igy lassu novekedéssel, egyes orszagokban recesszidval, és t6kepiaci normalizacidval
szamolunk. Ez a kornyezet az USA-ban, ahol monetaris lazasag parosul novekedéssel elsGsorban a
részvényeknek kedvez, mig Eurdpa, ahol a recesszié korili dllapot jar monetaris lazasaggal inkabb a
véllalati/high-yield kétvénybefektet6k szamara lehet vonzd.

Magyarorszag helyzete er6sen kérdéses. Habar alapveté mutatdéi okan (folyd fizetési mérleg,
koltségvetés egyenlege, addssagallomany) jobban all, mint a legtobb eurdpai orszdg, dm a makacsul
magas finanszirozasi koltségek megnyomoritjak a gazdasagot és kitermelhetetlenek. Ha a kormanyzat
nem tudja révid Uton elérni a finanszirozasi koltségek jelentSs csokkentését (pl. éles gazdasagpolitikai
valtas és/vagy nemzetkozi szervezetekkel valé megallapodas, olcsd kolcson), akkor Magyarorszag
addssagvalsag felé sodrodhat. Mi Ugy véljik, hogy ez elkeriilhetd, és emiatt tovabbra is jelent8s hazai
kitettségiink van, de az ebbdl addédd kockazatokat mindenképpen szeretnénk jelezni befektet8ink
felé.

Részvényekkel kapcsolatos tervek:

A Tarsasag a jelenlegi szabalyozasi kérnyezetben tovadbbra sem szandékozik szavazatels6bbségi és
torzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknovekedést ezen részvények esetén az
arfolyamemelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Tarsasag részvényeinek arfolyama jelentésen
eltér a Tarsasag vezetésének értékitélete alapjan realis arfolyamtdl, akkor hajlanddak vagyunk mind
sajat részvények vasarlasdra mind eladasara. Amennyiben befektetSi érdekl6dést tapasztal a
Tdrsasag vezetése, ugy mind zartkordl, mind nyilvanos részvénykibocsatds keretében szeretne Ujabb
t6két bevonni — ez névelné a mérethatékonysagot.

Vezetd tisztségvisel6k Plotinus részvénytulajdona:

Az aldbbi vezetd tisztségvisel6k rendelkeztek 2012.03.31-én részvénytulajdonnal a Tarsasagban:

Zsiday Viktor, az Igazgatdtandcs elndke 23 939 db szavazatels6bbségi részvénnyel rendelkezett, mig a
Zsiday Viktor és felesége, Zankai Katalin tulajdondban 3allé FX PLUS Kft 4 586 db torzsrészvényt
tulajdonolt. A Zsiday Viktor 100%-os tulajdonaban 4allé Tundérszikla Zrt. 24 167 db torzsrészvénnyel



(ebbdl 20 000 db a februari t6keemelésbdl, a részvények még nincsenek megkeletkeztetve), 150 db
osztalékelsGbbségi részvénnyel és 2800 darab szavazatels6bbségi részvénnyel rendelkezett.
Mindezek egylttesen 13,5%-o0s tulajdoni hanyadot képviselnek a Tarsasagon beldl.

Szabo Zoltdn, az Igazgatdétanacs alelndke 23 029 db torzsrészvényt tulajdonolt. A Szabd Zoltdn 100%-
os tulajdondban all6 Varhegy Holding Zrt. 8 000 db torzsrészvényt birtokolt (a februari
t6keemelésbél, a részvények még nincsenek megkeletkeztetve) és 50 db osztalékels6bbségi
részvénnyel rendelkezett. Mindezek egylittesen 7,68%-0s tulajdoni aranyt képviselnek a Tarsasagon
beldl.

Tranzakciok:

A negyedév sordn a Viarhegy Holding Zrt. és a Tiindérszikla Zrt. is értékesitette Plotinus
torzsrészvényeit (8 000 és 20 000 darabot) a Plotinus Nyrt.-nek, és a februari t6keemelésben
ugyanekkora nagysagban t6két is emelt, igy tulajdoni részesedésiik nem valtozott. Zsiday Viktor 4 167
db Plotinus torzsrészvényt értékesitett a 100%-os tulajdonaban allé Tindérszikla Zrt. szdmara.

A Tarsasag részvénystrukturdja:

A Tarsasag alaptGkéje (figyelembe véve a februdri t6keemelést is, amelybdl szarmazd részvények
megkeletkeztetése a forduldonapon még nem zajlott le)

423 684 db torzsrészvénybdl

26 739 db szavazatels6bbségi részvénybdl, és

200 db osztalékels6bbségi részvénybdl, azaz 6sszesen
450 623 db 250 Ft-os névértékl részvénybdl all.

Sajat részvények:

A Tdrsasag vasarolt és el is adott sajat részvényeibdl a negyedév folyaman. A negyedév utolsd napjan,
2012.03.31-én a Tarsasag tulajdonaban 45 575 darab Plotinus térzsrészvény volt.

Fontos események a negyedév folyaman:

2012/01/06-an a Tarsasag — a magyar cégek kozott els6ként — megjelentette az utolsd negyedévrdl
(és egyben az egész évrdl) beszamolo jelentését. A jovSben is szeretnénk, ha a hazai gyorsjelentési
szezont a Plotinus jelentése nyitnd. 2012/02/13-4n megtartottuk rendes kozgytilésiinket, ahol
zartkord t6keemelésrdl hatdroztunk, amely meg is valdsult, igy a Tdrsasdg jegyzett tékéje és
részvényeinek szama tovabb nétt. 2012/02/27-én bejelentettiik, hogy tovabb noveltik
részesedésiinket a David Gerincklinikdban.




Alulirott, Zsiday Viktor, mint a Plotinus Nyrt. Igazgatétandcsanak elnoke nyilatkozom arr6l, hogy
Tarsasagunk els6 negyedévi beszamoldjat konyvvizsgalé nem vizsgdlta meg, az adatok nem
auditdltak. Az itt prezentdlt adatok a szamviteli elGirdsoknak megfelel6en, legjobb tudasunk szerint
késziiltek, valos és megbizhatd képet adva a kibocsato eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérél, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsété helyzetérdl, fejlédésérsl és teljesitményeérdl, ismertetve a pénzigyi év
hatralevé kilenc hdnapjat érint6 fébb kockdzatokat és bizonytalanségi tényezéket.

/C,,C//f‘

Zsiday Viktor/__,

—— e




14355499-6420-114-10
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

PLOTINUS Nyrt.

3324 Felsétarkany, Tolgy utca 1.

2012. Q1 negyedéves beszamolo

2012. marcius 31.

A kdzzetett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.

Keltezés: 2012. aprilis 06.
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\VAGYONKEZFLG NYRT, _
Széklietyr 3324 Felsotarkany, Tolgyul ;.
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A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

2012. marcius 31.

1/6. oldal

adatok E Ft-ban

Ssz::n A tétel megnevezése 2011. Q1 f]:;’;;’sf‘;ﬁ: 2012. Q1
a b c d e
I | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 18 840 0 142 094
2 I. Immaterialis javak 0 0 0
3 Alapitds-atszervezés aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékii jogok
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immateridlis javakra adott el6legek
9 Immateridlis javak értékhelyesbitése
10 | II. Targyi eszkozok 0 0 0
11 Ingatlanok és a kapesolddo vagyoni értéki jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
14 Tenyészallatok
15 Beruhazasok, felajitasok
16 Beruhazasokra adott elolegek
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 | IIL. Befektetett pénziigyi eszkdzok 18 840 0 142 094
19 Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 18 840 26 340
20 Tartosan adott kdlesén kapcesolt vallalkozasban
21 Egyéb tartds részesedés 115 754
22 Tart6san adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban allo
vallalkozasban
23 Egyéb tartésan adott kélcson
24 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
Keltezés:  2012. aprilis 06.

PLOTINUS
VAGYORREZELS NYRT.
Székhely: 3324 FelsGtarkany, Tolgy wl

llalkozds vezetoje (képviseldje)
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A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenek alatamasztva.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivik)

2012. marcius 31.

2/6. oldal

adatok E Ft-ban

i‘;';n A tétel megnevezése 2011. Q1 i‘;’;;’sf‘;g:ﬁ 2012. Q1
a b c d e
26 | B. FORGOESZKOZOK 412 795 0 716 904
27 I. Készletek 0 0 0
28 Anyagok
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 Novendék-, hizo- és egyéb dllatok
31 Késztermekek
32 Aruk
33 Készletekre adott eldlegek
34 | II. Kovetelések 153 963 0 77 150
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
36 Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 24062 25 287
37 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévo véllalkozassal szemben
38 Valtokavetelések
39 Egvéb kovetelések 129 901 51 863
40 | IL Ertékpapirok 244 201 0 430 103
41 Részesedés kapesolt vallalkozasban
42 Egyéb részesedés 62 894
43 Sajét részvények, sajat tizletrészek 84 642
4 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 181 307 345 461
45 | IV. Pénzeszkozok 14 631 0 209 651
46 Pénztar, csekkek 107 86
47 Bankbetétek 14 524 209 565
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3077 0 6 855
49 Bevételek aktiv idobeli elhataroldsa 3073 6 855
50 Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 4
51 Halasztott raforditasok
52 ESZKOZOK OSSZESEN 434 712 0 865 853
Keltezés:  2012. aprilis 06.
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A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2012. marcius 31.

3/6. oldal

adatok E Ft-ban

Saxe A tétel megnevezése 2011.Q1 | EMOZ6&VEER) | o0 o
SZam modosi-tasai

a b c d e

53 | D. SAJAT TOKE 415 900 0 857 831
54 | L Jegyzett toke 70 924 112 656
55 ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 11394
56 | Il. Jegyzett, de még be nem fizetett toke ( - )

57 | I Téketartalék 298 936 531 989
58 | IV. Eredménytartalék 54 149 80 107
39 | V. Lekotott tartalék 84 642
60 | VL. Ertékelési tartalék

61 |VIL Mérleg szerinti eredmény -8 109 48 437
62 | E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a varhato kotelezettségekre

64 Céltartalék a jovobeni koltségekre

65 Egyéb céltartalék

66 | F. KOTELEZETTSEGEK 18 437 0 7 947
67 | I Hatrasorolt kitelezettségek 0 0 0
68 Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

69 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé

vallalkozassal szemben

70 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

71 II. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0 0
72 Hosszl lejaratra kapott kélesondk

73 Atvaltoztathaté kotvények

74 Tartozasok kotvénykibocsatasbal

75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek

76 Egyéb hosszi lejaratu hitelek

77 Tartos kotelezettségek kapcesolt véallalkozassal szemben

78 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo

vallalkozassal szemben
79 Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek
: \//
Keltezés:  2012. aprilis 06.
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A kozzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenek aldtdmasztva.

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2012. mércius 31. adatok E Ft-ban
Sor- , ; El6z6 év(ek)
szém A tétel megnevezése 2011. Q1 médosi-tésai 2012. Q1
a b c d e
80 | III. Ravid lejarati kotelezettségek 18 437 0 7 947
81 Révid lejarati kilesonok
82 ebbdl: az atvéltoztathato kotvények
83 Rovid lejaratu hitelek
84 Vevoktdl kapott eldlegek
85 Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbél (szallitok)
86 Valtotartozasok
87 Rovid lejarat kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben
88 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévo vallalkozassal szemben
89 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 18 437 7947
90 | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 375 0 75
91 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
92 Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhataroldsa 375 75
03 Halasztott bevételek
94 | FORRASOK OSSZESEN 434712 0 865 853

Y
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"A" EREDMENYKIMUTATAS (ésszkoltség eljarassal)

2012. marcius 31.

5/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor-
szam

A tétel megnevezése

2011. Q1

El6z6 év(ek)
modosi-tasai

2012. Q1

b

d

Belfoldi értékesités nettd arbevétele

Exportértékesités netté arbevétele

Ertékesités nett6 drbevétele (01+02)

=l | — =

Sajat termelési készletek dllomanyvaltozasa +

L

Sajat eléallitasi eszkdzok aktivalt értéke

Aktivilt sajit teljesitmények értéke (£03+04)

Egyéb bevételek

ebbdl: visszairt értékvesziés

Lol K- BNl R

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgaltatasok értéke

810

937

Egyéb szolgaltatasok értéke

796

492

- |

Eladott aruk beszerzési értéke

-

Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke

Anyagjellegii raforditisok (05+06+07+08+09)

1609

1429

Beérkoltség

Személyi jellegii egyéb kifizetések

Bérjarulékok

Személyi jellegii raforditisok (10+11+12)

Ol |||+~

Ertékesikkenési leiras

]
o

VIIL.

Egyéb raforditasok

(35

ebbol: értékvesztés

(&)
~J

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I£1I+1TI-1V-V-VI-VII)

-1 429

Keltezés:

2012. aprilis 06. PLO'f’ll\l U t)l

VAGYONKZE LG NYRT.
Székhely: 3324 Felsotarkany, Tolgy ul.

kozas vezetoje tképviseldje)




14355499-6420-114-10 6/6. oldal
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek aldtamasztva.

"A" EREDMENYKIMUTATAS (8sszkéltség eljarassal)

2012. marcius 31. adatok E Ft-ban
Sclr- A tétel megnevezése 2011. Q1 Elf’izé t":v('ek)‘ 2012. Q1
szam modosi-tisai
a b g d e
23 13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés
24 ebbdl: kapesolt vallalkozastél kapott
25 14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
26 ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott
27 15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
28 ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott
29 16 Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 3715 4 407
30 ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 1127 13
31 17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 10 452 86 728
32 | VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 14 167 0 91 135
33 18  Befektetett pénziigyi eszkdzk arfolyamvesztesége
34 ebbél: kapcesolt vallalkozasnak adott
35 19 Fizetendé kamatok és kamatjellegii raforditasok 8
36 ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott
37 20  Részesedések. értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
38 21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 20 667 35 879
39 IX. Pénziigyi miiveletek raforditisai (18+19+20+21) 20 667 0 35 887
40 | B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -6 500 0 55248
41 | C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) -8 109 0 53 819
42 X. Rendkiviili bevételek
43 XI. Rendkiviili raforditasok
44 | D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 0
45 | E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) -8 109 0 53 819
46 | XII. Addfizetési kotelezettség 0 5382
47 F. ADOZOTT EREDMENY (xE-XII) -8 109 0 48 437
48 22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
49 23 Jovahagyott osztalék, részesedés
50 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) -8 109 0 48 437
Keltezés: 2012. aprilis 06.
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CASH FLOW-KIMUTATAS

2011. december 31.

J.sz melléklet

adatok E Ft-ban

Sof: 2012. Q1 2011.
i A tétel megnevezése december 31-hez
viszonyitva

a b d
| I. Szokisos tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas

(Miikodési cash flow, 1-13. sorok) 149 464
2 1 Adozas el6tti eredmény + 53 819
3 2 Elszamolt amortizacié +
4 3 Elszamolt értékvesztés és visszairas +
5 4 Céltartalék képzés és felhasznalds killonbozete +
6 5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +
7 6 Szallitoi kotelezettség valtozdsa + -125
8 7 Egyéb rovid lejaratt kitelezettség valtozdsa + -37 866
9 8 Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa = -245
10 | 9 Vevokovetelés véltozasa =
11 | 10 Forgoéeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa + 142 507
12 | 11 Aktiv idobeli elhatdrolasok véltozasa + -3 244
13 | 12 Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - 5382
14 | 13 Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés -
15 | II. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas

(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -15 068
16 | 14 Befektetett eszkdzok beszerzése - 15 068
17 | 15 Befektetett eszkzok eladdsa +
18 | 16 Kapott osztalék, részesedés +
19 [IIL. Pénziigyi miiveletekbél szirmaz6 pénzeszkoz-viltozds

(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 72 589
20 | 17 Részvénykibocsatds, tékebevonas bevétele + 72 589
21 18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsanak bevétele +
22 | 19 Hitel és kélcson felvétele +
23 | 20 Hosszu lejaratra nyujtott kolesénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevaltasa +
24 | 21 Véglegesen kapott pénzeszksz +
25 | 22 Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) -
26 | 23 Kdotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése -
27 | 24 Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése -
28 | 25 Hosszu lejératra nyijtott kélesonok és elhelyezett bankbetétek -
29 | 26 Véglegesen dtadott pénzeszkoz -
30 | 27 Alapitokkal szembeni. illetve egyéb hosszii lejaratt kotelezettségek valtozasa +
31 | IV. Pénzeszkozok valtozasa (£Ix1IzI11. sorok) £ 206 985
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