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VezetGségi jelentés

A Plotinus Holding Nyrt. jelentésében a 2014 harmadik negyedévi, és els6 hiarom negyedévi
folyamatairdl szamol be. Az alabbi adatok nem konszolidaltak, és az MSZSZ alapjan késziiltek

Osszefoglalé adatok forintban 2013Q3 2014Q3
(MSZSZ, nem konszolidalt,
nem auditalt)

Sajat t6ke* 1 053 398 000 1392 937 000
Addzas el6tti eredmény (els6 324 391 000 182 322 000

harom negyedév)

Mddositott egy részvényre 2374 Ft 3 250 Ft**
juto sajat téke*

*Az id6szak utolso napjan

**Az értékelés alapja a MSZSZ szerinti nem konszolidalt beszamold. A Tarsasagnak fordulénapokon szamos olyan eszkoze
lehet, amelyeknek a szamvitelileg kimutatott értéke nem egyezik a piaci értékkel. A fenti szdmitds soran becsiilt piaci
értéken vesszik figyelembe az eszkdzoket. Ezt a kiigazitast csak olyan eszk6zoknél végezzik el, amelyeknek az id6szak

végén meghatarozhatd piaci ara van. Ezen kivil kisz(rjik a sajat részvények hatdsat is, azaz a sajat részvények értéke nélkali

sajat t6két osztjuk a nem sajat tulajdonban Iévd részvények darabszamaval; valamint az osztalékelsGbbségi részvényekre
jard varhato osztalékot is kisz(Grjik. Véleményiink szerint az igy kiszamitott érték tiikrozi legjobban a tarsasagi vagyon egy
részvényre jutd nagysagat. Az érték nem pontos, csupan az elérhetd informacidkon alapulé becslés. Fontosnak tartjuk
kiemelni, hogy a piaci arral nem rendelkez eszkézéket (elsésorban redlgazdasagi részesedések) bekeriilési aron

értékeljik ebben a szamitasban, amely igen jelentGsen is eltérhet a valds értéktdl — akar pozitiv, akdr negativ iranyban.

Tarsasagunk vezetésének hangsulyozottan szubjektiv megitélése alapjan jelenleg a redlgazdasagi eszkbzeink értéke
magasabb, mint a bekeriilési érték, igy a Plotinus Nyrt. redlis értéke véleményiink szerint nagyobb, mint az itt k6z6lt

maddositott sajat téke értéke.

Holdingtarsasagunk célja, hogy kiilonb6z6 — tékepiaci és redlgazdasagi — befektetései révén a sajat
t6ke és az egy részvényre jutd sajat t6ke értéke a kovetkezd években dinamikusan névekedjen, a
részvényarfolyam pedig kévesse ezt az emelkedést.

Az egy részvényre juté mddositott sajat téke értékének valtozasa (egyszeri, nem évesitett értékek):

a harmadik negyedévben (3 hd): +26,4%
az elmult fél évben (6 had): +24%

az elmult 12 hénapban: +36,9%
a tézsdei bevezetés (2011.02.15) 6ta: +117,4%

Egy részvényre jutdé modositott sajat téke alakulasa a Tarsasag nyilvanos miikodése soran:
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Kifejezetten sikeres negyedévet zart a Tarsasag. A harmadik negyedévben 143 millié forint adézott
eredményt ért el a Plotinus Holding Nyrt., ezzel az els6 haromnegyed év addzott eredménye 154
millié forint. A harmadik negyedévben termdre fordultak tékepiaci befektetéseink, és ez igen
jelent6sen megemelte a tarsasagi vagyon értékét.

Az idei évben az dltalunk szamitott modositott egy részvényre esé sajat t6ke értéke 25%-kal nétt
eddig. Részvényeink arfolyama 29%-kal emelkedett idén, a 2011 februari bevezetéskori kezdé
arhoz képest (1525 Ft) pedig 128%-ot emelkedtek.

A harmadik negyedév iizleti kbrnyezete és eredményei:

A t6kepiacok szamos szegmensén megsz(int a kordbbi alulértékeltség, igy hosszutavu befektetési
lehetdségeink itt igencsak besz(kiiltek. Emiatt fokozottabban prdobalunk redlgazdasagi lehet6ségeket
taldlni, és oromiinkre szolgal, hogy meglévé érdekeltségeink jol teljesitenek — errdl korabban
tajékoztattuk is befektetGinket.

A harmadik negyedév fontosabb befektetési eseményei:
Derivativdk:

A harmadik negyedévet dollar vételi és Nikkei eladdsi, valamint amerikai kamatemelésre jatszo
pozicidkkal inditottuk — ezek a pozicidk nyereségessé valtak. Ehhez adddott még az id6kozben
megnyitott Brent olaj short, majd kés6bb USDIJPY opcidés pozicio is. A Nikkei short poziciét
veszteséggel zartuk, a tobbi pozicidn részleges zarast hajtottunk végre komoly nyereséggel. A
derivativ pozicidk nem realizalt eredménye az id6szak végén kb. +144 millid Ft volt.



Hosszabb tavu tékepiaci befektetések:

A negyedévet alacsony kockazati kitettséggel kezdtlik, a korabbi befektetéseink jelent8s részét
leépitettiik, és Uj, kedvezd célpontokat nem nagyon taldltunk. A negyedév végén a hosszabb tavu
befektetések nem realizalt eredménye kb. +211 millid Ft volt.

Redlgazdasdg:

Uj lednycéget alapitottunk augusztusban Plotinus Ingatlan Kft. néven, ingatlanberuhazasok céljara.

Befektetések:

Likvid eszkdzok: készpénz és pénzpiaci befektetések, magyar allampapirok:

A Tdarsasag értékpapirszamlain diszkontkincstarjegyek, allampapirok, és készpénz formajdban
forinteszkozokben megkozelitéleg 1,852 milliard forintja (ebbél kb. 1,43 mrd Ft értékben 2020/N jelli

magyar allamkotvény);

szamlajan) kb. 585 millié Ft azaz 6sszesen cca. 2,44 milliard forintja volt.

Egyéb értékpapirbefektetések:

devizaeszkdzokben pedig (részben a Tdarsasdg Saxobanknal vezetett

Darabszam/Névérték )

Név (kbtvényeknél) Arfolyamérték

Graphisoftpark részvény 85121 140 449 650
China A share fund (CAF) 13 037 77 836 366
Magnolia vallalati kotvény 200 000 60 956 000
Raba 31726 37 849 118
Pannergy 79764 27 917 400
Allami Nyomda részvény 32486 25988 800
Fondul Proprietatea 350 000 23416 575
ASHR (China ETF) 3000 19 003 500
Deutsche Wohnen 3500 18 358 200
TVK részvény 3233 13 885 735
Danubius 2 500 12 850 000
Forras osztalékels6bbségi részvény 11202 9028812

Magyar forintban, a 2014.09.30-i zaréarfolyammal szamolva.

Az idGszak végén mintegy 467,5 millio forintnyi befektetésiink volt a fent részletezett eszkdzokben,
ezen beliil 268 millid magyar részvényekben, 138,5 millié kulféldi részvényekben, 61 millié pedig

vallalati kotvényben.

Szarmaztatott Ugyletek:

Az év utolsd napjan a Tarsasag az alabbi jelent6sebb derivativ befektetésekkel rendelkezett (a sajat

t6ke legalabb 10%-at elér6 mogottes értékl befektetések):




Név Irany HozzavetGbleges mogottes
érték*

30-day Fed Funds futures 2015 | SHORT 113 Mrd Ft**

marcius és december

2-year US treasury note | SHORT 2,7 Mrd Ft**

(2014sep)

Brent olaj (2014 december) SHORT 444 M Ft

USDJPY 102 call (2015 januar | LONG 369 M Ft

8.)

USDJPY 109,1 call (2014 | SHORT 123 M Ft

oktober 3.)

EURUSD SHORT 855 M Ft

*Az utolsé tézsdei kereskedési nap zardaraval szamitott, magyar forintban kifejezett becsiilt, kozelité6 mogottes érték

** A rovid kamat/kotvényhatarid6k mogottes értéke nagyon nagynak tlinhet, am ezen kontraktusok arfolyamvaltozékonysaga ehhez

képest igen alacsony. Erre jo példa, hogy ha pl. a fent emlitett Fed Funds Futures kontraktusok 0%-os kamatszint mellett futnanak ki, tehat

varakozasunkkal szemben sem lenne semmiféle kamatemelés az Egyesiilt Allamokban, akkor sem lenne a veszteségiink nagyobb, mint kb.

44 millié forint

Ismételten hangsulyozzuk, hogy a derivativ befektetések nagysagaban és irdanyaban gyors valtozasok

lehetnek, igy a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jov6ére vonatkozé indikaciot, pusztdn a

2014.09.30-i dllapotot tikrozik.

Redlgazdasag:

Az év utolsé napjan a Plotinus Nyrt. az aldbbi nem nyilvanos tarsasagokban birt részesedéssel:

Tarsasag neve | Részesedés Részesedés beszerzési értéke
nagysaga

David 96,1% 50 055 455 Ft*

Gerincklinika

Zrt.

Plotinus Auté | 100% 50 000 000 Ft*

Kft.

Plotinus 100% 3 000 000 Ft*

Ingatlan Kft.

*A Tarsasag bekerulési értéke megegyezik a nyilvantartasi értékével, konyveinkben ezzel az 6sszeggel szerepel. A zartkorld mikodésbél

adéddan nincsen piaci ar, igy a részesedés valds értékét nehéz lenne meghatarozni.




A Plotinus Nyrt. Igazgatétanacsanak véleménye szerint a David Gerincklinika Zrt.-ben fennallé
tulajdonunk jelenleg valoszintileg szignifikdnsan tobbet ér, mint a bekerilési érték, am a pontos
bearazas nem egyszer(i, ezért dvatossagi okokbdl tovabbra is bekeriilési értéken tartjuk nyilvan, és
egyeldre igy szamolunk vele a mddositott sajat téke szamitasa soran is, am ez a jovében valtozhat.
Emiatt megfontoljuk, hogy az altalunk szamitott mddositott egy részvényre jutd sajat téke értéke
folott is vasdroljunk vissza sajat részvényeket, ha a piaci kériilmények ezt indokoljak.

Jelenlegi varakozasaink szerint az egészségiigyi szegmens a korabban 2014-re elGrejelzett 100 millié
forintos arbevételt és 20 millié forintos EBITDA-t valdszinlleg szignifikdnsan meg fogja haladni (mivel
mint kordbban k6zoltik, az els féléves arbevétel 66,1 millid forint, az EBITDA pedig 16,8 millid forint
volt). A tarsasagnak tovabbra is komoly ndvekedési lehetGségei vannak, amelyek pontos bearazasa
nehéz. A korabban bejelentett, 700 millid forint értékd folyamatban Iévé per is jelent6s
bizonytalansagi tényez6 a cég értékelésében. A cég varhatdéan a negyedik negyedévben Uj gépek
beszerzését hajtja végre kb. 25 millid forint értékben, amelynek finanszirozasa a Noévekedési
Hitelprogrambdl (NHP) torténik. Reményeink szerint ezzel tovdbb néhet az eredménytermel6
képesség. A tavalyi, kb. 45-50 millid forintos beruhdzassal egyiitt, amellyel masodik egységiinket
hoztuk létre Budapest, Thokoly ut 156. alatt, szdmos Uj munkahelyet teremtett vallalkozdsunk,
amellyel remélhetéen hozzdjarultunk a hazai gazdasag fejl6déséhez. 2015 folyaman szeretnénk
tovabbi novekedést elérni részben a jelenleg meglévé infrastruktira jobb kihasznalasaval, részben
pedig — amennyiben erre mdd lesz — Ujabb egység nyitasaval.

A Plotinus Auté Kft.-nél év végére 90-110 millid forintnyi eszkozdllomany kiépitését latjuk
elérhet6nek, az addzas el6tti eszkbzaranyos megtérilés (pretax ROA) pedig 5-8% kozott lehet.

A Plotinus Ingatlan Kft. tevékenységet még nem végzett, de tobb projektet vizsgalunk.
Természetesen semmilyen garancia nincs arra, hogy barmelyik is megvaldsul, ugyanis csak olyan
befektetést szeretnénk végrehajtani, amelynek esetében véleményiink szerint a hozam-kockazat
arany megfelel6.

Hitelek/koélcsonok:

A Téarsasagnak 2014.09.30-an bankhitele nem volt. A 2013 szeptemberi kdtvénykibocsatasbdl 8 millid
forintnyi névértékl kotvényt mar részvényre cseréltek, igy a teljes nettd kotvényaddssag a korabbi
500 millié forint helyett immaron 492 millié forint téke, és kamatai: 7,34 millié forint, azaz 6sszesen
499,34 millié forint.

A kibocsatott Plotinus Prémium kotvények lejarata 2043. janius 1.; kamatozdsa januari év/év
fogyasztdi inflacié+4,5% (a jelenlegi kamatperiddusra 4,5%); kamatfizetése: minden év junius 1-én; a
kotvénytulajdonos kérésére atcserélhet6ek kotvényenként 34 darab Plotinus torzsrészvényre; a
Kibocsatd altal darabonként 115000 Ft-os bruttd arfolyamon visszavasarolhatéak. A kotvények
névértéke darabonként 100 000 forint, dsszesen 5 000 darab keriilt kibocsatdsra. A kotvények esetén
az els6 kamatfizetés rendben lezajlott. Amennyiben a kotvényeinket részvényre cserélik a befektet6k
és/vagy visszahivasra kerllnek, akkor megfontoljuk Ujabb kotvények kibocsatasat, de erre
legkorabban 2015 elsé félévében kertlhet sor.



A Tarsasag leanyvallalataival csoportfinanszirozasi megdllapodast kotott, igy az éppen készpénzre
szoruld tagvallalatok a likvid eszkdzokkel rendelkezd vallalatoktdl pénzt kapnak. A megdllapodas
szerint az lgyleti kamat 6 %. A félév végén a kdvetkezd dllomanyok alltak fenn:

A Plotinus Auté Kft. 31,5 forinttal tartozik a Plotinus Nyrt.-nek, a David Gerincklinika Zrt. 0,2 millié
forinttal tartozik a Plotinus Nyrt.-nek.

A Plotinus Nyrt.-nek kb. 818 millié forint értékben értékpapirkdlcsone is volt (magyar
diszkontkincstarjegy) a félév végén.

Célok és stratégia:

A Plotinus Holding Nyrt. holdingtarsasag, azaz olyan egy vagy tobb tarsasagban részesedéssel
rendelkezé gazdasagi tarsasag, amelynek gazdasdagi célja a holding és a lednyvallalatok kozotti
hatékony egyittm(ikodés révén a hosszutava értéknovekedés elérése. A Plotinus Nyrt. sajat
vagyonat fekteti be, nem végez kiils6 vagyonkezelést, és alapvet6 célja nem a tulajdonaban lévé
leanyvallalatok adasvétele, hanem a leanyvallalatokban (és természetesen az anyavallalatban)
elért vagyongyarapodas, értéknévekedés.

A Tarsasag célja tehat egy sikeres holding kiépitése, amely bar magas kockazattal operadl, de
diverzifikalt jellege, t6kepiaci és realgazdasagi befektetései révén remélhetéen a legtobb piaci-
gazdasagi kornyezetben értéknovekedést képes elérni tulajdonosai szamara. Legfontosabb kitiiz6tt
célunk a vallalat értékének novelése, s ezzel parhuzamosan a részvények arfolyamemelkedése.

Er6forrasok és kockazatok:

A Tarsasag er6sen emberieréforras-orientdlt, sikere az igazgatétanacs helyes dontésein mualik. A
kockazatok ugyanebben keresenddk, illetve abban, hogy a Tarsasag szandékoltan jelent6s kockazatot
vallal befektetései sordn — a magasabb hozam reményében. Mivel a Tarsasag befektetései soran
jelent6sebb mértékben hajlandd kiils6 forrasokra tamaszkodni (hitel, lizing vagy derivativ pozicidkon
keresztlil) igy a beszerzett eszkozok arfolyamdban torténd kisebb elmozdulds is jelentésen
modosithatja a cég értékét és ezen keresztiil a részvények arfolyamat. A Tdrsasdg vagyondnak
alakuldsa — és ebbdl kévetkezéen a részvénydrfolyam is — igen jelentés kilengéseket mutathat, és
bdrmikor fenndll a komolyabb tékeveszteség lehetdsége.

Kilatasok:

Eurépdban és Magyarorszagon 2015-16-ban is lassu fellendiilésre szamitunk, mikdzben tobb
feltorekvé piaci orszagban erds lassulds és akdr recesszid is lehetséges. Az USA-ban fennmaradd
novekedésre, és a kés6bbiekben beinduld kamatemelésre szamitunk. A hazai monetaris politika
véleményilink szerint tovdbbra is negativ redlkamatokra és lassu forintleértékelésre 16. A hazai
gazdasagban az ingatlanpiac tlnik a legalulértékeltebbnek, illetve a finanszirozasi lehet&ségek
nagyon kedvezGek. Ennek megfelel6en a hitelbGl térténd eszkdzvasarlasok (amely lehet ingatlan,
vagy barmi mas is) irdnydba mozdulhatunk el — ha lesz erre lehet&ség.

A jovBben szeretnénk novelni a redlgazdasagi befektetések aranyat.



Részvényekkel kapcsolatos tervek:

A Tarsasdg a jelenlegi szabdlyozasi-addzasi kornyezetben tovabbra sem szandékozik
szavazatelsGbbségi és torzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknovekedést ezen részvények
esetén az arfolyamemelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Tarsasdg részvényeinek arfolyama
jelent6sen eltér a Tarsasdg vezetésének értékitélete alapjan redlis arfolyamtdl, akkor hajlanddak
vagyunk mind sajat részvények vasarldsdra mind eladasara. Amennyiben befektet6i érdeklGdést
tapasztal a Tdrsasag vezetése, ugy mind zartkorl, mind nyilvdnos részvénykibocsatds keretében
szeretne Ujabb t6két bevonni — ez novelné a mérethatékonysagot. Emellett opcionalisan kdtvény
vagy hibridjellegli t6kebevonas lehetdségét is megvizsgdljuk, ha megfelel§ a piaci kdrnyezet.

2015 els6 félévében — amennyiben megfelel6 lesz a t6kepiaci kdrnyezet — tovabbi t6keemelést
terveziink végrehajtani, valamint meglévé kotvényeink atvaltasa esetén nagy valdszinliséggel Ujabb
kotvénykibocsatast is szeretnénk végrehajtani.

Vezetd tisztségvisel6k Plotinus részvény és kotvény tulajdona:

Az aldbbi vezet6 tisztségviselSk rendelkeztek 2014.09.30-an részvény- és kdtvénytulajdonnal:

Zsiday Viktor, az lgazgatétanacs elndke kozvetett és kozvetlen mddon Osszesen 26 739 db
szavazatelsGbbségi, 150 db osztalékels6bbségi, és 19 161 db torzsrészvénnyel rendelkezett.
Mindezek egyittesen (46 050 db részvény) 9,11%-os tulajdoni hanyadot képviselnek a Tarsasagon
belil. Zsiday Viktor 6sszesen 1 318 darab Plotinus Prémium kotvénnyel rendelkezik kozvetett
tulajdonlas utjan.

Szabd Zoltan, az Igazgatétanacs alelndke kozvetett és kozvetlen mddon Osszesen 37 115 db
torzsrészvényt és 50 db osztalékelsGbbségi részvényt tulajdonolt. Mindezek egyiittesen (37 165 db
részvény) 7,34%-os tulajdoni aranyt képviselnek a Tarsasagon beliil. Szabd Zoltdn 96 darab Plotinus
Prémium koétvénnyel rendelkezik.

Tranzakciok:

Az elsé félév sordn Szabd Zoltan és érdekeltségei 886 db torzsrészvényt vasaroltak; Zsiday Viktor és
érdekeltségei/kozeli hozzatartozdi netté modon 2019 db torzsrészvényt értékesitettek, és 21 db
Plotinus Prémium kotvényt vasaroltak.

A Tarsasag részvénystrukturaja:

478 684 db torzsrészvénybdl

26 739 db szavazatels6bbségi részvénybdl, és

200 db osztalékels6bbségi részvénybdl, azaz 6sszesen
505 623 db 250 Ft-os névértékd részvénybdl all.

Az elhatarozott, de még meg nem valdsult t6keemelés hatdsara a torzsrészvények szama 150 000
darabbal fog néni.



Sajat részvények:

A Tdrsasag nettd modon Osszesen 6 169 db Plotinus torzsrészvényt értékesitett a negyedév soran.
2014.09.30-an a Tarsasag tulajdonaban 29 675 darab Plotinus térzsrészvény volt.

Fontos események a harmadik negyedév folyaman:

A negyedév legfontosabb eseménye: 2014/09/15-én bejelentettilk, hogy zartkor(i t6keemelést
hajtunk végre, aminek kovetkeztében 505 623-rél 655623 db-ra né a teljes részvényszam. A
részvényekre alapvet6en a Plotinus Prémium kotvények varhato atcserélése miatt lesz sziikség.



Alulirott, Zsiday Viktor, mint a Plotinus Nyrt. Igazgatdtanacsdnak elndke nyilatkozom arrél, hogy
Tarsasagunk harmadik negyedéves beszamold)at kdnyvvizsgald nem vizsgdita meg, az adatek nem
auditaltak. Az itt prezentalt adatok a szdmviteli elGirdsoknak megfeleiéen, legjobb tuddsunk szerint
készlltek, valdos és megbizhatd képet adva a kibocsdtd eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovdbbéd a vezetSségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsdtd helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év
hétralevé harom honapjat érinté f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

—Zsiday Viktor
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PLOTINUS Holding Nyrt.

3324 Fels6tarkany, Tolgy utca 1.

2014. Q3 negyedéves beszamolo

2014. szeptember 30.

A kozzétetl adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasziva.

Keltezés: 2014. oktdber 03.
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A kozzélelt adatok kdnyvvizsgalattal nincsenck aldtdmaszva.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

2014. szeptember 30. adatok I Fi-ban
Sor- El1§z6 év{ck)
szém A tétel megnevezése 2013.Q3 médosi-thsai 2014. Q3
a b ¢ d e
| | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 333 615 0 401 850
2 I. Immaterialis javak 0 0 0
3 Alapitas-atszervezés aktivalt érticke
4 Kisérleti fejlesztés akiivalt értéke
5 Vagyoni érnéki jogok
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégériek
8 Immaterialis javakra adott elolegek
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 [ I1. Targyi eszkbzk 0 0 0
11 Ingatlanok és a kapesolddd vagyoni értéka jogok
12 Mitszaki berendezések. gépek. jarmiivek
15 Eavéb berendezések, felszerelések. jarmilvek
14 Tenyészéllatok
5 Beruhazasok, fel(jitasok
16 Beruhdzasokra adott eldlegek
17 Targyi eszkbzok értékhelyesbitése
18 | IIL Befektetett pénzigyi eszkozok 333 615 0 401 850
19 Tartds részesedés kapesolt véllalkozisban 100 626 103 055
20 Tartésan adotl kilesdn kapesolt véltalkozasban
21 Epyéb tarés részesedés 232 989 298 795
22 Tartésan adott kélcsdn egyéb részesedési viszonyban allo
vallalkozdsban
23 Egyéb tartésan adott Klcson
24 Tartés hitelviszonyt meatestesitd értékpapir
25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
Keltezés: 2014, okisber 03. 7
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A kbzzétell adatok kbnyvvizsgdlattal nincsenek aldtamasztva.

“A" MERLEG Eszkizok (aktivik)

2014. szeptember 30.

2/6. oldal

adatok E Ft-ban

Ssz‘;:n A tétel megnevezése 2013. Q3 ifgfjﬁ'ﬁ 2014. Q3
a b ¢ d €
26 | B. FORGOESZKOZOK 1232 000 0 2 283 741
27 I. Készletek 0 0 0
28 Anyagok
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 Novendék-, hizo- és egyéb llatok
31 Késztermékek
32 Aruk
33 Készletekre adott eldlegek
34 | II. Kovetelések 15 695 0 32 509
35 Kd8vetelések druszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevidk) 190
36 Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 13375 31440
37 Rivelelések cgyéb részeseddsi viszonyban [évo villalkozassal szemben
38 Viltokovelelések
39 Epyeéb kovetelések 2320 879
40 | NI Eriékpapirok 860 941 0 1 844 114
41 Részesedés kapesolt vallalkozasban
42 Egyéb részesedés
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 35372 77155
44 Forgatasi cé)u hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 825 569 1 766 959
45 |1V, Pénzeszkdz6k 355 364 0 407118
46 Pénziar, csekkek 49 5
47 Bankbetétek 355315 407113
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 11324 0 42 959
49 Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 11318 42 959
50 Kliségek, raforditdsok akliv idébeli elhataroldsa 6
51 Halaszott raforditasok
52 ESZKOZOK OSSZESEN 1576 939 0 2 728 550

Keltezés:  2014. oktéber 03. A =
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A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalartal nincsenek aldtamasztva.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

2014. szeptember 30.

3/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor- _ El6z6 év(ck)

<im A tétel megnevezése 2013. Q3 médosi-thsai 2014. Q3
a b c d e
53 [ D. SAJAT TOKE 1053 398 0 1392 937
54 | k. Jegyzett téke 112 656 (26 406
55 ebbo!l: visszavisarolt tulajdoni részesedés névéridken 3795 7419
56 | 1I. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
57 | M. Téketartalék 531 619 660 869
58 |IV. Eredménytartalék 74616 374 167
59 | V. Lek&tdtt tartalék 35372 77 155
60 | VI. Ertékelési tartalék
61 |VIL Mérleg szerinti eredmény 299 135 154 340
62 | E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a vachatd kdtelezetiségekre
64 Célantalék a jvobeni kdliségekre
65 Egyéb céltartalek
66 | F. KOTELEZETTSEGEK 522 058 0 1319 990
67 §. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0 0
68 Hatrasorolt kbtelezetiségek kapcsolt villalkozissal szemben
69 Hatrasorolt k8telezettségek egyéb részescdési viszonyban lévo

villatkozassal szemben
70 Hatrasorolt kételezetiségek egyéb gazdalkodéval szemben
71 | 1I. Hossza lejarati kotelezettségek 500 000 0 500 000
72 Hosszu lejaratra kapott kélcsondk
73 Atvaltoztathaté kétvények 500 000 500 000
74 Tartozasok k8tvénykibocsatasbol
75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
76 Egyéb hosszt Iejaratd hitelek
77 Tands kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
78 Tartos kotelezetiségek egyéb részesedési viszonyban [évé
vallalkozdssal szemben
79 Egyéb hosszu lejaratll kstelezetiségek
o T
Keltezds: 2014, oktéber 03. L )
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A kdzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenck aldtdmasztva.

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2014. szeptember 30.

4/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor- , , E1626 év(ek)
szhm A téte]l megnevezése 2013. Q3 mobdosi-tisai 2014. Q3
a b c d e
80 | I Ravid lejérati kitelezettségek 22 058 0 819 990
81 Rovid lejarata kdlesgnok 807 150
32 ebbdl: az atvéltoztathatd kdtvények
83 Rovid lejarata hitelek
84 Vevoktdl kapott eldlegek
85 Katelezetisépek aruszallitdshol és szolgaliatasbol (szAllitok) 213
86 Viitdtartozasok
87 Rovid lejarati kotelezettsépek kapesolt vallalkozdssal szemben
88 R&vid lejarati kételezettségek egyéb részesedési viszonyban
1évd véllakozéssal szemben
89 Egyéb révid lejarata kdtelezettségek 21 845 12 840
90 | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1483 0 15 623
9] Bevételek passziv idobeh elhataroldsa
92 Ko&ltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatéarolasa 1 483 15623
93 Halasztott bevételek
99 | FORRASOK OSSZESEN 1576 939 0 2 728 550
Keltezés:  2014. oktober 03. /
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A kézzétell adatok kényvvizsgalatial nincsenek alatamasztva.

“A" EREDMENYKIMUTATAS (8sszkoltség eljirdssal)

2014, szeptember 30. adatok E Ft-ban
Sor- E16zd év(ck)
szim A tétel megnevezése 2013. Q3 rbdosi-tisai 2014. Q3
a b [ d [
! 1 Belfsldi éntékesités netd arbevétele 400
2 2 Exponténékesités nettd arbevétele
3 1. Ertékesités netté Arbevétele (01-+02) 0 ] 400
4 3 Sajat termelési készletek dllomanyvallozasa =
3 4 Sajat elodllltasu eszk(zok aktivalt énéke
6 1. Aktdvdlt sajit teljesitmények értéke (£03+04) 0 0 0
7 111. Egyéb bevételek 0 0
8 ebbdl: visszairt ériékvesztes
9 5 Anyagkdltség 2 6
10 6 )génybe vett szolgaltatasok értéke 3784 4260
11 7 Egyéb szolgéltatasok értéke 11762 6 069
12 8  Eladon aruk beszerzési éntéke
13 9  Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 180
14 1V. Anyagjellegii rédforditdsok (05+061-07+08+09) 15 548 0 10 515
15 10 Bérkdltség
16 11 Személyi jellead egvéb kifizetésck
17 12 Bérjarulékok
18 V. Személyi jellegii riforditasok (10+1§+12) 0 0 0
19 | VI. Ertékesdkkenési lefrds
20 | VII. Egyéb réforditisok 0 3743
21 ebbdl: érickveszés
22 A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 15 548 0 13 858
(I£I+11-1V-V-VI-VII)
Keltezés: 2014. oktéber 03. -
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A k¥zzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva

"A" EREDMENYKIMUTATAS (0sszkiltség eljarassal)

2014. szeptember 30. adatok E Ft-ban

Sor- , El6z6 év(ek)

ZAm A tétel megnevezise 2013. Q3 médosi-thsai 2014. Q3
a b ¢ d e
23 13 Kapott {jaré) osztalék €s részesedés 9527 14 355
24 ebbdl: kapcsolt véllalkozasté] kapott
25 14 Részesedések éntékesitésének arfolyamnyeresége
26 ebbdl: kapcsolt vallalkozéstél kapott
27 15  Befekteten pénziigyi eszkizbk kamatai, rfolyamnyeresége
28 ebboi: kapcsolt villalkozastdl kapott
29 16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 54 142 211594
30 ebbdol: kapesolt vallalkozadsidl kapott t 571 911
31 17  Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 407 430 206 697
32 [ VIII. Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 471 099 0 432 646
33 18 Befektetett pénzilgyi eszkdzok drfolyamvesztesége
34 ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott
35 19 Fizetendd kamatok &s kamatjellegii raforditdsok 123 59 057
36 ebbd): kapcsolt véllalkozasnak adott
37 20 Részesedések, érickpapirok, bankbetétek értékvesztése
38 21 Pénzligyi mivelelek egyéb raforditasai )30 037 191 146
39 1X. Pénziigyi miveleiek riforditdsai (18+19+:20+21) 131 160 0 250203
40 | B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) 339 939 0 182 443
41 | C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A%B) 324 391 0 168 585
A2 X. Rendkiviili bevételek 13 737
43 X1. Rendkivili riforditasok
44 | D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 13737
45 | E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 324 391 0 182 322
46 | X1. Adoéfizetési kdtelezettség 25 256 27 982
47 F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 299 135 0 154 340
48 22 Eredménytartalék igénybe vétele oszalékra, részesedésre
49 23 Jovéahagyolt osztalék, részesedes
50 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 299 135 0 154 340

Keltczés: 2014, okiober 03.
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A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.

CASH FLOW-KIMUTATAS

3.sz meliéklet

adatok E [Ft-ban

2014. Q3

Sor- A tétel megnevezése 2013. december 31-hez
szam viszonyitva

a b d

1 I. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszklz-valtozas 057308
(Mitkbdési cash flow, 1-13. sorok)

2 | 1 Adozs elsti eredmeény = 167 967

3 2 Elszdmolt amonrtizacié +

4 3 Elszamolt értékvesziés és visszairds %

5 4 Céltanalék képzés és felhasznalds killsnbozete =

6 S5 Befektelett eszkdztk értékesitésének credménye -29 323

7 6 Szallitét kotelezettség valtozdsa

8 7 Egyéb révid lejaratd kdtelezetiség véltozasa + -84 647

9 8 Passziv idobeli elhataroldsok valtozisa + 1526

10 9 Vevikovetelés viltozasa == -190

B 10 Forgdeszkdzok (vevbkbvetelés és pénzeszksz nélklil) véltozasa -947 538

12 11 AKtiv id8beli elhatdrolasok valtozasa -+ =37 121

13 | 12 Fizetett, fizetendé ado (nyereség utdan) - 27982

14 13 Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -

15 | IL. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-vialtozas 26 389
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)

16 | 14 Befcktetett eszk8z0k beszerzése - 88 987

17 | 15 Befektetelt eszkdzok eladasa + 101 021

18 | 16 Kapott oszalék, részesedés -+ 14 355

19 | 11, Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 950 150
(Finansziroz4si cash flow, 17-27. sorok)

20 17 Részvénykibocsétés, 10kebevonis bevétele + 143 000

21 18 Kotvény, hitelviszonyt meglestesitd ériékpapir kibocsatdsanak bevétele +

22 | 19 Hitel és kélesan felvétele + 807 150

23 | 20 Hosszu lejaratra nydjion k8lcsénok és elhelyezett bankbetélek 1orlesziése,
megsziintetése, bevaltésa +

24 | 21 Véglegesen kapolt pénzeszkyz +

25 | 22 Részvénybevonis. tékekivonds (t6keleszalljtas) -

26 | 23 Kotvény és hitelviszonyt megiestesitd énékpapir visszafizetése -

27 | 24 Hitel és kdlcsdn 16rlesztése, visszafizelése -

28 | 25 Hossza lejaratra nyijtott kélesdndk és elhelyezett bankbetétek -

20 | 26 Véglegesen atadott pénzeszkoz -

30 | 27 Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejdratd kitelezetiségek valtozasa +

31 1V. Pénzeszkdzik viltozdsa (RIIIZIIL sorok) £ 19 231
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