Plotinus Holding Nyilvanosan M(ik6d6 Részvénytarsasag

Id6kozi vezetSségi beszamold

2015Q1

Késziilt: 2015/04/09



V4 e o

VezetGségi jelentés

A Plotinus Holding Nyrt. jelentésében a 2015-0s eis6 negyedév folyamatairél szamol be, am
jelentésiink a korabbiaktdl tébb okbdl is eltérs.

Egyrészt tervezett kdtvénykibocsdtdsunk engedélyeztetése soran azzal a szdmunkra vératlan ténnyel
szembesiiltink, hogy az engedélyeztetés lényegesen egyszer(ibb azok szdméra, akik csak a
térvényileg minimalis kdvetelményeknek felelnek meg az id6kozi vezetéségi beszamoldban, ugyanis
ha szokds szerint részletesen lebontott szamviteli adatokat kdzblnénk, az komoly problémakat,
tobbletkdltséget és idSt jelentene. Ezért ugy dontottink, hogy kivételes jelleggel ez az idékézi
vezetdségi beszamoldonk nem fog mérleget, eredménykimutatist és cash-flow kimutatast
tartalmazni.

A jelentés vartnal késébbi megjelenésének masik oka az, hogy a szdmviteli szolgéltatast nyujtéd
tarsasag személyi dllomdnydban bekévetkezett elére nem lathatd és elharithatatlan esemény miatt
késve tudtdk csak feldolgozni az adatokat. Reméljlk, hogy a jovében erre nem keriil sor.

% ok

A Plotinus Nyrt. dltal szamitott egy részvényre juté modositott sajat téke értéke 2015.03.31-én 3871
Ft volt. Az adatok magukban foglaljdk a még le nem zart, nem realizélt befektetések és poziciok piaci
értékét* (2015. marcius 31-i zdrdarat figyelembe véve - ahol elérhetd) és az azokra vonatkozé becsiilt
adokotelezettségeket, illetve a varhatdan jaro és fizetendd kamatokat, valamint egyéb jovedelmeket
és kotelezettségeket is, am az értékek még ebben az esetben is csak becslésnek és nem hivatalos,
végleges eredménynek tekinthetéek. Ennek megfelelden azok pontossagaért a Plotinus Holding Nyrt.
nem vallal felelGsséget. A kdzolt érték a Tarsasdg — sajat részvények nélkll szamitott — egy részvényre
jutd sajat t6kéjének becslésére szolgal.

A fenti érték -- ahogyan eddig is kommunikaltuk — nagyon gyorsan, akar pdr nap alatt is jelent&sen
valtozhat akar pozitiv, akar negativ iranyban, ezért ennek kdzlése nem jelent semmiféle elérejelzést a
jov6 vonatkozasaban, hanem a Tarsasdg vagyoni helyzetérdl a jelen pillanatban legjobb tudasunk
szerint késziilt kozelits értékelés.

Holdingtarsasdgunk célja, hogy kiilonb6z6 — tékepiaci és redlgazdasagi — befektetései révén a sajat
téke és az egy részvényre jutd sajat téke értéke a kovetkezd években dinamikusan ndvekedijen, a
részvényarfolyam pedig kévesse ezt az emelkedést.

Az egy részvényre juté maédositott sajat toke értékének valtozasa (egyszeri, nem évesitett értékek):

az elsé negyedévben (3 hd): +12,8%
az utolsé két negyedévben (6 ho): +19,1%
Az elmiilt 4 negyedévben {12 hé): +47,7%

a tézsdei bevezetéstdl (2011.02.15) 2014 végéig: +158,9%



Egy részvényre jutd médositott sajat t6ke alakuldsa a Térsasag nyilvdnos m{ikddése sordn:
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Kivételesen erds negyedévet zartunk, befektetéseink nagy része felértékelodott a negyedév
folyaman, &m dva intenénk befektetSinket az elmult par hénap/egy év eredményeinek
extrapolaldsatél. A Plotinus Nyrt. részvényei a jovében is magas kockazatu befektetésnek fognak
mindsiilni és egészen bizonyosan lesznek hullamvolgyek is.

Az elsé negyedév lizleti kérnyezete és eredményei:

A t6kepiacok szdmos szegmensén megsziint a korabbi alulértékeltség, igy hosszutavu befektetési
lehet8ségeink itt igencsak besz(kiltek. Emiatt fokozottabban prébalunk redlgazdasagi lehetéségeket
taldlni, és 6romiinkre szolgél, hogy meglév6 érdekeltségeink jol teljesitenek — err6l kordbban
tajékoztattuk is befektet8inket.

Az elsé negyedév fontosabb befektetési eseményei:
Derivativdk:

Az elsé negyedévben az eurdpai részvénypiacokra fokuszaltunk és itt épitettiink ki poziciot, ugyanis a
monetaris lazasag és varhaté gazdaségi fellendiilés hatasara jelentés részvénypiaci dremelkedésre
szamitottunk, amely be is kdvetkezett. A derivativ poziciék nem realizalt eredménye az idészak végén
kb. nulla Ft volt.



Hosszabb tavi tékepiaci befektetések:

Uj, alulértékeltnek tiing befektetési lehetEségeket egyre nehezebben taldlunk. Kedvezd értékeltséget
csak a kinai (A-shares) részvénypiacon lattunk, igy itt jelentésen niveltiik a kitettséget, késébb ezek
egy részét kinai H-részvényekre cseréltiik. Jelent8s készpénzallomdanyunk van, amelyet valdszin(ileg a
redlgazdasagban fogunk hasznositani.

Redlgazdasdg:

Nem torténtek véaratlan vagy szokatlan események. Tovabbi névekedést elsésorban az ingatlanpiacon
terveziink. 2015 folyaman leanyvallalatainktél az aldbbi eredményekre szamitunk:

Egészségligyi szegmens: 120-150 millié forint drbevétel, 25-30 millié forint EBITDA
Plotinus Autd Kft: 100-125 millid forint eszkdzallomany, 5-7 millié forint adézott eredmény

Plotinus Ingatlan Kft: mivel a tervezési-beruhazasi fazis zajlik, ezért a tarsasag eredménye nem lesz
még értékelhetd

Befektetések:

Likvid eszkozok: készpénz és pénzpiaci befektetések, magyar allampapirok:

A Térsasdg értékpapirszamldin diszkontkincstarjegyek, allampapirok, és készpénz formdjaban
forinteszkdzokben megkozelitéleg 765 millio forintja; devizaeszkdzokben pedig (részben a Tarsasag
Saxobankndl vezetett szamlajan) kb. 512 millié Ft azaz 6sszesen cca. 1,29 millidrd forintja volt.

Egyéb értékpapirbefektetések:

Graphisoftpark részvény 85121 | 187095958
China A share fund (CAF) 14 037 | 175350204
2828 HK (Kina H-részvény ETF) 33000| 148 436129
ASHR (Kina A-részvény ETF) 10 000 72 100 000
Magnolia vallalati kbtvény 200000| 60000 000
Réba 31726| 36167640
Allami Nyomda részvény 32486| 31186560
Pannergy 79764 | 23689908
Fondul Proprietatea 324035| 19726198
Erste Bank 2000| 14219700
Danubius 2500| 14085000
Forras osztalékelsGbbségi részvény 11 202 9532 902
Masterplast 12 113 5390 285

Magyar forintban, a 2015.03.31-i zdréarfolyammal szamolva.

Az idGszak végén mintegy 796 millié forintnyi befektetésiink volt a fent részletezett eszkdzokben,
ezen belil 307 millié magyar részvényekben, 430 millié kulfoldi részvényekben, 60 millio pedig
vallalati kétvényben.



Szarmaztatott ugyletek:

A negyedév utolsd napjan a Tarsasag az aldbbi jelentGsebb derivativ befektetésekkel rendelkezett (a
sajat t6ke legaldbb 10%-at elér6 mogottes értékl befektetések):

Név irany Hozzavet6leges mogottes
érték*

Eurostoxx (2015 junius) LONG 763 M Ft

DAX (2015 junius) LONG 1261 MFt

EURHUF SHORT 750 M Ft

USDHUF SHORT 560 M Ft

*Az utolsé tézsdei kereskedési nap zardaraval szdmitott, magyar forintban kifejezett becsilt, kbézelit6 mogottes érték

Ismételten hangsulyozzuk, hogy a derivativ befektetések nagysagaban és iranyaban gyors véltozdsok
lehetnek, igy a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jovére vonatkozd indikaciot, pusztan a
2015.03.31-i dllapotot tiikrozik.

Redlgazdasag:

Az év utolsd napjan a Plotinus Nyrt. az alabbi nem nyilvanos tarsasdagokban birt részesedéssel:

Tarsasag neve Részesedés | Részesedés beszerzési értéke
nagysaga

David Gerincklinika | 96,1% 50 055 455 Ft*

art.

Plotinus Auté Kft. 100% 50 000 000 Ft*

Plotinus Ingatlan Kft. | 100% 3 000 000 Ft*

*A Tarsasag bekeriilési értéke megegyezik a nyilvdntartasi értékével, kdnyveinkben ezzel az Osszeggel szerepel. A zartkdrli miikodésbsl
addddan nincsen piaci ar, igy a részesedés valds értékét nehéz lenne meghatarozni.

A Plotinus Nyrt. Igazgatotanacsanak véleménye szerint a David Gerincklinika Zrt.-ben fennallé
tulajdonunk jelenleg valésziniileg szignifikansan tobbet ér, mint a bekeriilési érték, am a pontos
bearazas nem egyszerii, ezért dvatossagi okokbdl tovabbra is bekeriilési értéken tartjuk nyilvan, és
egyelére igy szamolunk vele a médositott sajat téke szamitasa soran is, am ez a jovében valtozhat.
Emiatt megfontoljuk, hogy az altalunk szamitott modositott egy részvényre juto sajat téke értéke
folétt is vasaroljunk vissza sajat részvényeket, ha a piaci kérliilmények ezt indokoljak.




Az egészségligyi szegmensben 2015 folyaman szeretnénk tovabbi ndvekedést elérni részben a
jelenleg meglévé infrastruktira jobb kihasznalasaval, részben pedig — amennyiben erre méd lesz —
Ujabb egység nyitasaval.

Plotinus Auté Kft: A szolgaltatdst elsGsorban a Plotinus Nyrt. tulajdonosainak szanjuk, egyel6re nem
célunk az egyéb irdnyban torténd ndvekedés. Véleményiink szerint Tarsasagunk tulajdonosai szamaéra
ez egy kivalo, értékteremt6 lehetSség, tehat batoritjuk minden tulajdonostirsunkat, hogy
amennyiben gépjarmiivet kivan beszerezni, akkor vegye fel a kapcsolatot lednyvallalatunkkal.
(www.plotinusauto.hu)

A Plotinus Ingatlan Kft. esetében tdbb tovébbi projekt lehetfiségét vizsgaljuk, s bar konkrét
megallapodasra még nem jutottunk, szeretnénk tovabbi ingatlanbefektetéseket végrehajtani.

Hitelek/kélcsdonok:

A Térsasagnak jelenleg nincs addssaga. Az els6 félévre tervezett kotvénykibocsatdsunk esélye
nagymértékben csdkkent — els6sorban a Quaestor-botrany okozta befektetSi és szabalyozéi
valtozasok miatt. Jelenleg nem tudjuk elérejelezni, hogy ez mikor tud megvaldsulni.

A Tarsasag lednyvallalataival csoportfinanszirozasi megallapodast kitott, igy az éppen készpénzre
szoruld tagvallalatok a likvid eszk6zokkel rendelkezé vallalatoktdl pénzt kapnak. A megéllapodas
szerint az Ggyleti kamat 6 %. Az idGszak végén a kdvetkezs allomanyok alltak fenn:

A Plotinus Autd Kft. 25,4 millig, a Plotinus Ingatlan Kft 208,7 millié forinttal tartozik a Plotinus Nyrt.-
nek

Célok és stratégia:

A Plotinus Holding Nyrt. holdingtarsasdg, azaz olyan egy vagy tébb tarsasagban részesedéssel
rendelkezé gazdasagi tarsasag, amelynek gazdasagi célja a holding és a leanyvallalatok kozétti
hatékony egylittm(ikodés révén a hosszutavu értékndvekedés elérése. A Plotinus Nyrt. sajat
vagyonat fekteti be, nem végez kiilsé vagyonkezelést, és alapvet6 célja nem a tulajdonaban lévg
lednyvallalatok adasvétele, hanem a leanyvallalatokban (és természetesen az anyavallalatban)
elért vagyongyarapodas, értékndvekedés.

A Tarsasag célja tehat egy sikeres holding kiépitése, amely bir magas kockazattal operal, de
diverzifikait jellege, tGkepiaci és redlgazdasagi befektetései révén remélhetéen a legtobb piaci-
gazdasagi kornyezethen értéknovekedést képes elérni tulajdonosai szamara. Legfontosabb kitlizott
célunk a vallalat értékének névelése, s ezzel parhuzamosan a részvények arfolyamemelkedése.

Eréforrasok és kockazatok:

A Tarsasag er6sen emberieréforras-orientélt, sikere az igazgatotanacs helyes ddntésein mulik. A
kockézatok ugyanebben keresenddk, illetve abban, hogy a Tarsasag szandékoltan jelentds kockazatot
véllal befektetései sordn —a magasabb hozam reményében. Mivel a Tarsasag jelentésebb mértékben
hajlandé kiilsé forrdsokra tdmaszkodni (hitel, lizing vagy derivativ pozicidkon keresztill) igy a
beszerzett eszkdzok arfolyamdban torténé kisebb elmozdulads is jelentésen médosithatja a cég
értékét és ezen keresztiil a részvények arfolyamat. A Tdrsasdg vagyondnak alakuldsa — és ebbél



kévetkezbéen a részvénydrfolyam is — igen jelentds kilengéseket mutathat, és bdrmikor fenndll a
komolyabb tékeveszteség lehetdsége.

Kilatasok:

A fejlett vilagban, igy Eurépaban és Magyarorszagon is j6 gazdasagi teljesitményre szamitunk 2015-
16-ban, am ekozhen tébb feltdrekvd piaci orszagban erds lassulds és akar recesszid is lehetséges.
Mindezek hatdsara megnétt a tékepiaci turbulencidk veszélye, amely egyrészt fokozott veszélyforras,
masrészt lehetdség is. Az USA-ban fennmaraddé novekedésre, és a késébbiekben beinduid
kamatemelésre szamitunk, azonban amennyiben a dollar tilzottan erésddik az csdkkentheti a
kamatemelési lehet&ségeket és egyben sllyos karokat okozhat a dolldrban eladésodott feltdrekvd
piaci vallalatok kézétt. A hazai monetaris politika véleménylink szerint tovabbra is laza lesz, viszont
nem vagyunk annyira negativak a forinttal kapcsolatban, mint korabban. A kiilkereskedelmi
mérlegtdbblet, az eurdpaindl magasabb kamatszint és a mérlegalkalmazkodds befejez8dése miatt
akar felértékelGdés is elindulhat a hazai devizaban. Idehaza az ingatlanpiac tiinik a
legalulértékeltebbnek, illetve a finanszirozasi lehetéségek nagyon kedvezSek. Ennek megfelelgen a
hitelb8l torténd eszkozvasarlasok (amely lehet ingatlan, vagy barmi mas is) irdnyaba mozdulhatunk el
— ha lesz erre lehetdség.

A jovében szeretnénk novelni a redlgazdasagi befektetések aranyat.

Részvényekkel kapcsolatos tervek:

A Tarsasag a jelenlegi szabdlyozasi-addzasi kornyezetben tovdbbra sem szandékozik
szavazatels6bbségi és torzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értékndvekedést ezen részvények
esetén az arfolyamemelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Térsasag részvényeinek arfolyama
jelentdsen eltér a Tarsasag vezetésének értékitélete alapjan realis arfolyamtdl, akkor hajlanddak
vagyunk mind sajat részvények vasdrlasara mind eladdsédra. Amennyiben befektetsi érdeklgdést
tapasztal a Tarsasag vezetése, dgy mind zartkorl, mind nyilvdnos részvénykibocsatas keretében
szeretne Ujabb t6két bevonni — ez novelné a mérethatékonysagot. Emellett opcionalisan kotvény
vagy hibridjelleg(i t6kebevonas lehet6ségét is megvizsgdljuk, ha megfelel a piaci kérnyezet.

Vezetd tisztségviselSk Plotinus részvény és kdtvény tulajdona:
Az aldbbi vezet§ tisztségviselSk rendelkeztek 2015.03.31-én részvény- és kdtvénytulajdonnal:

Zsiday Viktor, az lIgazgatdtandcs elndke koOzvetett és kdzvetlen mddon &sszesen 26 739 db
szavazatels6bbségi, 150 db osztalékels6bbségi, és 45 944 db térzsrészvénnyel rendelkezett.
Mindezek egylittesen (72 833 db részvény) 9,25%-o0s tulajdoni hanyadot képviselnek a Tarsasédgon
beliil.

Szabd Zoltan, az lgazgatotandcs alelnbke kozvetett és kdzvetlen mddon dsszesen 42 990 db
torzsrészvényt és 50 db osztalékelsGbbségi részvényt tulajdonolt. Mindezek egyiittesen (43 040 db
részvény) 5,70%-os tulajdoni aranyt képviselnek a Tarsasagon beldl.

A Tarsasag részvénystruktirdija:

728 684 db tGrzsrészvényhdl



26 739 db szavazatelsGbbségi részvénybdl, és

200 db osztalékels6bbségi részvénybdl, azaz 6sszesen

755 623 db 250 Ft-os névértéki részvénybdl dlit 2015/03/31-én.
Sajét részvények:

2015.03.31-én a Tarsasag tulajdonaban 101 391 darab Plotinus térzsrészvény volt, amely az &sszes
kibocsatott részvények 13,4%-a.

Fontos események a negyedik negyedév folyaman:

A negyedév legfontosabb eseménye: 2015 janudrjaban lezajlott zartkdr(i tékeemelésiink, aminek
kovetkeztében 655 623-rél 755623 db-ra né a teljes részvényszam. A negyedév folyaman a
cégbirdségi bejegyzés és a részvények megkeletkeztetése is megtortént.

PLOTINUS HOLDING Nyrt.
3324 Fels6tarkiny, Tolgy u. 1.
Cégjegyzékszim: 10-10-020286
Adészam: 14355499-2-10



Alulirott, Szabé Zoltdn Sdndor, mint a Plotinus Holding Nyrt. lgazgatétandcsanak alelnéke
nyilatkozom arrél, hogy Tarsasdgunk féléves beszamoldjat konyvvizsgalé nem vizsgélta meg, az
adatok nem auditdltak. Az itt prezentélt adatok a szamviteli elGirdsoknak megfelelGen, legjobb
tuddsunk szerint késziiltek, valés és megbizhaté képet adva a kibocsatd eszkdzeirdl,
kotelezettségeir6l, pénzlgyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba a
vezetOségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlGdésérél és teljesitményérél,
ismertetve a pénzligyi év hatralevd hat hdénapjat érinté§ f6bb kockazatokat és bizonytalanségi
tényezGket.



