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Vezetőségi jelentés 

 

A Plotinus Vagyonkezelő Nyrt. jelentésében a harmadik negyedév és az első három negyedév 

folyamatairól és az elért eredményekről számol be. Az itt közölt adatok nem konszolidáltak és nem 

auditáltak. Összehasonlíthatóság szempontjából 2011 hasonló időszakával (január 1.- szeptember 30. 

illetve július 1.- szeptember 30. közötti időszak) vetettük össze az eredményeket. 

A Társaság szempontjából legrelevánsabb adatok a saját tőke, az egy részvényre jutó saját tőke és az 

adózás előtti eredmény alakulása, amelyek Társaságunk esetében a teljesítmény mérésének 

legmegbízhatóbb mutatói. Ezek a következőképp alakultak: 

Az első két sor adatai ezer 

forintban 

2011 Q3 2012 Q3 

Saját tőke* 783 590                 843 774 

Adózás előtti eredmény (első 3 

negyedév) 

       174 719  37 335 

Módosított egy részvényre 

jutó saját tőke* 

        1 852 Ft                 1842 Ft** 

 

*A negyedév utolsó napján 

**A Társaságnak fordulónapokon számos olyan eszköze lehet, amelyeknek a számvitelileg kimutatott értéke nem egyezik a 

piaci értékkel. A fenti számítás során piaci értéken vesszük figyelembe az eszközöket. Ezt a kiigazítást csak olyan eszközöknél 

végezzük el, amelyeknek az időszak végén meghatározható piaci ára van. Ezen kívül kiszűrjük a saját részvények hatását is, 

azaz a saját részvények értéke nélküli saját tőkét osztjuk a nem saját tulajdonban lévő részvények darabszámával; valamint 

az osztalékelsőbbségi részvényekre járó várható osztalékot is kiszűrjük. Véleményünk szerint az így kiszámított érték tükrözi 

legjobban a társasági vagyon egy részvényre jutó nagyságát. 

A Társaság célja, hogy tőkepiaci és reálgazdasági befektetései révén a saját tőke és az egy részvényre 

jutó saját tőke értéke a következő években dinamikusan növekedjen, a részvényárfolyam pedig 

kövesse ezt az emelkedést. 

Az egy részvényre jutó módosított saját tőke értékének változása: 

a harmadik negyedévben (3 hó):  -0,5% 

az elmúlt hat hónapban (6hó):   -6% 

az elmúlt 12 hónapban:    -0,5% 

a tőzsdei bevezetés (2011.02.15) óta:   +23,2%  

 



A negyedév üzleti környezete és eredményei: 

A sikeres első negyedévet sajnos gyenge második és harmadik negyedév követte Társaságunk 

életében. Idei eredményeinkkel – ellentétben a tavalyival – egyáltalán nem vagyunk elégedettek, 

reméljük, hogy az utolsó negyedévben és a 2013-as évben szépíteni tudunk. Kereskedési 

tevékenységünk nem volt túlságosan sikeres, mindent megteszünk, hogy a jövőben ebben változás 

legyen. 

A harmadik negyedév fontosabb befektetési eseményei: 

Derivatívák: 

Többször próbáltunk vételi pozíciókat felvenni az amerikai részvényindexekben július elején, ám 

ezeket minden alkalommal kisebb veszteségekkel lezártuk (stop-loss), a jelentős volatilitás kirázott – 

ez különösen azért volt kellemetlen, mert a piac eredeti elképzeléseinknek megfelelően később 

felfelé vette az irányt. Szeptemberben olaj eladási pozíciókat vettünk fel (30 000 hordó), mivel úgy 

láttuk, hogy a világban nem várható komoly növekedés, és így az áruféleségekre sem lesz jelentős 

kereslet, ebből a negyedév végén 24 kontraktus (24 000 hordó) kitettség állt fenn. A negyedév során 

a Plotinus derivatív pozíciókon elért összes realizált eredménye mínusz 33 millió Ft volt. A derivatív 

pozíciók nem realizált eredménye a negyedév végén mínusz 7 millió Ft volt. 

Hosszabb távú tőkepiaci befektetések: 

Júliusban és szeptemberben kínai részvényeket vásároltunk a Morgan Stanley China A share fund 

(CAF) zártvégű alapon keresztül, mivel az árazás nagyon vonzó, és elkezdődtek a helyi 

gazdaságpolitikai válaszok a lassulásra. Vettünk a legnagyobb görög ingatlanbefektető cég papírjaiból 

is, az Eurobank Properties (EP) árazása alapján a benne lévő irodai/kereskedelmi ingatlanok 

nagyjából 600-700 eurós négyzetméterenkénti áron vásárolhatóak meg. 

 Reálgazdaság: 

A  DAVID Gerincklinika Zrt. jegyzett tőkéjét - fennálló hitelét tőkévé átalakítva - megemeltük 25 millió 
forinttal. Reményeink szerint a jobb és biztosabb tőkeellátottság révén leányvállalatunk növekedése 
is magasabb fokozatra kapcsol. A menedzsment ösztönzése, tulajdonosi szemléletének formálása 
céljából névértéken 250 000 forintnyi DAVID részvényt értékesítettünk a Zrt. vezérigazgatója 
számára. A további fejlesztések egyik lehetséges, de rendkívül bizonytalan kimenetelű útja az EU-s 
pályázatok rendszere, amelynek keretein belül leányvállalatunk egy kb. 1,5 milliárd forintos 
projektjéhez igényelt cca. 1 milliárd forint vissza nem térítendő támogatást – ám a sikeres pályázat 
esélye alacsony, és még nyertes pályázat esetén is nagy a megvalósulás kockázata, ezért fő fókuszunk 
továbbra is inkább az organikus fejlődésen lesz. Eközben további reálgazdasági lehetőségek 
felkutatása is folyamatosan zajlik.  

Befektetések: 

Készpénz és pénzpiaci eszközök: 

A Társaság tulajdonában diszkontkincstárjegyek és készpénz formájában megközelítőleg 68,2 millió 

forint, illetve 20 000 euró volt. Emellett, elkülönítve a Társaság külföldön vezetett határidős 

számláján 301 000 euró és 350 000 dollár letétet is tartottunk. Így a Társaság teljes likvid 

pénzállománya nagyjából 238 millió forintot tett ki az időszak végén.  



 Részvények és vállalati kötvények: 

A negyedév utolsó napján a Társaság az alábbi jelentősebb tőkepiaci befektetésekkel rendelkezett: 

Név 
Darabszám/Névérték 

(kötvényeknél) 
Árfolyamérték 

A saját tőke 
százalékában 

Magnolia átváltható kötvény (XS0247761827) 500 000 101 887 500 12,1% 

OPUS átváltható kötvény  (XS0272723551) 750 000 97 256 250 11,5% 

Telekom Slovenije részvény 2 076 45 261 990 5,4% 

OTP örökjáradék kölcsöntőkekötvény 
(XS0274147296) 

200 000 38 190 000 4,5% 

Graphisoftpark részvény 38 506 35 618 050 4,2% 

Fondul Proprietatea részvény 1 000 000 33 158 400 3,9% 

Görög államkötvények 544 850 31 056 450 3,7% 

China A share fund (CAF) 5 500 21 978 000 2,6% 

TVK részvény 5 490 10 705 500 1,3% 

Állami Nyomda részvény 19 569 8 610 360 1,0% 

Danubius részvény 2 500 6 500 000 0,8% 

Forrás osztalékelsőbbségi részvény 11 202 6 295 524 0,7% 

Eurobank Properties részvény 2 000 2 724 600 0,3% 

    *Magyar forintban, a 2012.09.30-i záróárfolyammal számolva, ahol elérhető. 

Az időszak végén 439,2 millió forintnyi befektetésünk volt a fent részletezett eszközökben, ezen belül 

67,7 millió magyar részvényekben, 103,1 millió külföldi részvényekben, és közel 268,4 millió pedig 

euróban denominált vállalati és államkötvényekben.  

 

Származtatott ügyletek: 

Az év utolsó napján a Társaság az alábbi jelentősebb derivatív befektetésekkel rendelkezett: 

Név Irány mögöttes érték* 

Japán 10 éves állampapír Short 222 000 000 

NYMEX Crude Oil 2012 Dec Short 246 000 000 

Brent Oil 2012 Dec Short 297 000 000 

 

Ismételten hangsúlyozzuk, hogy a derivatív befektetések nagyságában és irányában gyors változások 

lehetnek, így a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jövőre vonatkozó indikációt, pusztán a 

2012.09.30-i állapotot tükrözik. 

*Az utolsó tőzsdei kereskedési nap záróárával számított, magyar forintban kifejezett becsült mögöttes érték. 

 

 



Reálgazdaság: 

Az év utolsó napján a Társaság az alábbi nem nyilvános vállalkozásokban bírt részesedéssel: 

Társaság neve 
Részesedés 

nagysága 

Részesedés 

beszerzési 

értéke 

David Gerincklinika Zrt. 96,7% 50 626 000 Ft* 

*A Társaság bekerülési értéke megegyezik a nyilvántartási értékével, könyveinkben ezzel az összeggel szerepel. A zártkörű működésből 

adódóan nincsen piaci ár, így a részesedés „piaci” értékét nehéz lenne meghatározni. 

 

Hitelek: 

A Társaságnak 2012.09.30-án nem voltak adósságai. 

A Társaság korábban több lépésben hitelt nyújtott a többségi tulajdonában álló David 

Gerincklinikának. A hitelből 25 millió forintot tőkévé konvertáltunk, fejlesztésekhez pedig további 10 

millió forint hitel bocsátottunk leányvállalatunk rendelkezésére.  

Célok és stratégia: 

A Társaság célja változatlanul egy igen magas kockázatú, de diverzifikált, tőkepiaci és reálgazdasági 

befektetési portfolió kialakítása, és sikeres kezelése, amelynek az eredményéből a Társaság 

tulajdonosai is átlátható módon részesülhetnek. A stratégia a továbbiakban is három irányból áll: 

reálgazdasági befektetések felkutatása; közepes és hosszabb távú tőkepiaci befektetések és a 

likviditás kezelése; derivatív pozíciók felvétele a rövidebb- középtávú nyereség reményében. 

Erőforrások és kockázatok: 

A Társaság erősen emberierőforrás-orientált, sikere az igazgatótanács helyes döntésein múlik. A 

kockázatok ugyanebben keresendők, illetve abban, hogy a Társaság szándékoltan jelentős kockázatot 

vállal befektetései során – a magasabb hozam reményében. Mivel a Társaság befektetései során 

jelentősebb mértékben hajlandó külső forrásokra támaszkodni (hitel, lízing vagy derivatív pozíciókon 

keresztül) így a beszerzett eszközök árfolyamában történő kisebb elmozdulás is jelentősen 

módosíthatja a cég értékét és ezen keresztül a részvények árfolyamát. A Társaság vagyonának 

alakulása – és ebből következően a részvényárfolyam is – igen jelentős kilengéseket mutathat, és 

bármikor fennáll a lehetősége a komolyabb tőkeveszteségnek. 

Kilátások: 

A fejlett világban mindenhol a lassulás jeleit látjuk, és 2013-ban is recesszióra és deflációra 

számítunk. Mivel Európában és USA-ban is tovább folyik a fiskális megszorítás, így legjobb esetben is 

csak erőtlen növekedésre van kilátás. A reálgazdasági kereslet hiányában az árupiacok 

gyengélkedésére számítunk, azaz inflációs nyomás sem várható. Ugyanakkor a jegybanki 

beavatkozások miatt bőséges a likviditás, nagyon alacsonyak a kamatszintek szinte mindenhol. Ebben 

a környezetben klasszikusan a magas osztalékot fizető részvények és a vállalati kötvények teljesítenek 



jól. Emiatt tartunk hazai átváltható kötvényeket, amelyeket nagyon olcsónak találunk, illetve egyes 

igen alulértékelt regionális részvényeket. Hosszabb távon a fejlett állampapírok negatív reálhozama, 

és a szándékos elinflálás (financial repression) miatt egyértelműen a reáleszközöket preferáljuk 

(részvények, ingatlanok). Magyarországon jövőre erősödő jegybanki unortodoxiára, alacsonyabb 

kamatokra, gyengébb forintra számítunk. 

Részvényekkel kapcsolatos tervek: 

A Társaság a jelenlegi szabályozási környezetben továbbra sem szándékozik  szavazatelsőbbségi és 

törzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknövekedést ezen részvények esetén az árfolyam 

emelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Társaság részvényeinek árfolyama jelentősen eltér a 

Társaság vezetésének értékítélete alapján reális árfolyamtól, akkor hajlandóak vagyunk mind saját 

részvények vásárlására, mind eladására. Amennyiben befektetői érdeklődést tapasztal a Társaság 

vezetése, úgy mind zártkörű, mind nyilvános részvénykibocsátás keretében szeretne újabb tőkét 

bevonni – ez növelné a mérethatékonyságot.  

Vezető tisztségviselők Plotinus részvénytulajdona: 

Az alábbi vezető tisztségviselők rendelkeztek 2012.09.30-án részvénytulajdonnal a Társaságban: 

Zsiday Viktor, az Igazgatótanács elnöke 23 939 db szavazatelsőbbségi részvénnyel rendelkezett. A 

Zsiday Viktor 100%-os közvetlen tulajdonában álló Tündérszikla Zrt. 736 db törzsrészvénnyel, 150 db 

osztalékelsőbbségi részvénnyel és 2 800 darab szavazatelsőbbségi részvénnyel rendelkezett, a Zsiday 

Viktor 100%-os közvetett tulajdonában álló HOLD Alapkezelő Zrt. 21 867 db Plotinus törzsrészvényt 

birtokolt. Zsiday Viktor közeli hozzátartozója, Zánkai Katalin 6 886 db törzsrészvényt birtokolt. 

Mindezek együttesen (56 378 db részvény) 12,51%-os tulajdoni hányadot képviselnek a Társaságon 

belül.  

Szabó Zoltán, az Igazgatótanács alelnöke 25 029 db törzsrészvényt tulajdonolt. A Szabó Zoltán 100%-

os tulajdonában álló Várhegy Holding Zrt. 8 000 db törzsrészvényt birtokolt és 50 db 

osztalékelsőbbségi részvénnyel rendelkezett. Mindezek együttesen (33 079 db részvény) 7,34%-os 

tulajdoni arányt képviselnek a Társaságon belül.  

Tranzakciók: 

A negyedév során nettó módon Szabó Zoltán és érdekeltségei 2 000 db; Zsiday Viktor és 

érdekeltségei 736 db törzsrészvényt vásároltak tőzsdei kereskedésben.  

A Társaság részvénystruktúrája: 

A Társaság alaptőkéje  

423 684 db törzsrészvényből 

26 739 db szavazatelsőbbségi részvényből, és 

200 db osztalékelsőbbségi részvényből, azaz összesen 

450 623 db 250 Ft-os névértékű részvényből áll. 



Saját részvények: 

A Társaság vásárolt és el is adott saját részvényeiből a negyedév folyamán. A negyedév utolsó napján, 

2012.09.30-án a Társaság tulajdonában 52 082 darab Plotinus törzsrészvény volt. 

Fontos események a negyedév folyamán: 

2012/07/05-én a Társaság – a magyar cégek között elsőként – megjelentette az első félévről 

beszámoló jelentését. 2012/08/03-án jeleztük, hogy az egy részvényre jutó módosított saját tőke 

értéke 1 800 Ft. 2012/09/01-én bejelentettük, hogy az egy részvényre jutó módosított saját tőke 

értéke 1 825 Ft, valamint beszámoltunk leányvállalatunkban történő tőkeemelésről is.  

 

Megjegyzés a számviteli beszámolóhoz: az eredménykimutatás és a cash-flow kimutatás adatai az 

első három negyedévre vonatkoznak, azaz a január 1. - szeptember 30. időszakra, a mérlegadatok 

pedig a szeptember 30-i állapotot tükrözik. 
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Cégsegyzékszáma
A közzétett adatok k<inywizsgálattal nincsenek alátámasáva.

3/6. oldal

''A'' MIíRLEG Források (passzívák)

2O17. szeotember 30. adatok E F-t-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q3
Előző év(ek)
módosí_tásai

2012. Q3

a b c d e
53 D. SAJAT TOKE 783 590 0 843 774
54 I. Jegyzett tőke 103 018 ttz 656

55 ebből: visszavásárolt tulaidoni részesedés névértéken 21 426 t3 021

56 II. JewzetL de mee be nem fizetett tőke ( - )

57 III. Tőketartalék 469 037 531 989

58 IV. Eredménytartalék -84245 67 047

59 V. Lekötött tartalék 138 394 97 702

60 VI. ErtékelésÍ tartalék
6l VII. Mérles szerinti eredménv 157 386 34 380

62 E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a várható kötelezettségekre

64 Céltartalék a iövobeni költsésekre
65 Egvéb céltartalék

66 F. KÖTELEZETTSEGEK 1ó 580 0 0
67 I. Hátrasorolt kötelezettségek 0 0 0
68 Hátrasorolt kötelezettségek kapcsolt vállalkoással szemben

69 Hátrasorolt kötelezettségek eryéb Észesedési viszonyban lévő
vállalkozíssal szemben

70 Hátrasorolt kötelezettségek eryéb gazdálkodóval szemben

71 [I. Hosszú lejáratú kötelezeffségek 0 0 0

72 Hosszú lejiáratra kapott kölcsönök

73 AN áltoztatható kötvények

74 Tartozások kötvénykibocsáüísból

75 Beruháási és feilesáési hitelek

76 Eryéb hosszú lejr{ratu hitelek

77 Tartós kötelezettségek kapcsolt vállalkoással szemben

78 Tartós kötelezettségek eryéb részesedési viszonyban lévő
vál lalkozíssal szemben

79 Eryéb hosszú lejáratú kötelezettségek

ézetője (képviselőj

Keltezés: 2012. október 05.
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Cégjeryzék száma

A kőzzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátámasztva.

416. oldal

''A'' MÉRI.EG Források (passzívák)

2012. szeptember 30 adatok E Ft-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q3
Előző óv(ek)
módosí-tásai

2012. Q3

a b c d e

80 III. Rövid leiáratú kiitelezettségek 16 580 0 0

81 Rövid leiáratú ktjlcsönök

82 ebbol : az ált.v á|to^atható köwények

83 Rövid lejríratú hitelek

84 Vevoktől kapott előlegek

85 Kötelezettségek árusállításból és szolgáltatásból (sállítók)

8ó Váltótartoások
87 Rövid lej áratú kötelezettségek kapcsolt vál lalkozíssal szemben

88 Rövid lej áratú kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévő vállalkozíssal szemben

89 Eryéb rövid lejáratu kötelezettségek t6 580

90 G. PAsSZÍv IDoBELI ELHATARoLASoK 225 0 225
91 Bevételek passzív időbeli elhatrírolrísa

92 Költségek, ráfordítások passzív időbeli elhatárolása 22s 225

93 Halasáott bevételek

s4 I ronnasoK osszEsEN 8003es I o I slsqgq

Keltezés: 20l2' október 05.
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Cégieryzék sáma

A közzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátámasztva.

Keltezés: 2012' október 05.

5/6. oldal

-.--*-

''A'' EREDMÉxyxrnaurATÁS (összköltség eljárással)
20t2- 30. adatok B Ft-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q3
Előző év(ek)
módosÍ_tásai

2012. Q3

a b c d e

I 1 Belfoldi értékesítés nettó rírbevétele

2 2 Exoortértékesítésneffóárbevétele

J I. Értékesítés nettó árbevétele (0l+02) 0 0 0

4 3 Saiáttermelésű készletek állomrfurvváltozÁsa+

5 4 Saiát előállítrású eszközök aktivált értéke

6 il. Aktivált saiát teliesítménvek értéke (+031-04) 0 0 0

7 III. Esvéb bevételek 3 000 0

8 ebből: visszaírt értékvesztés

9 5 Anvasköltsée t3

0 6 Isénybe vett szolgáltatiísok értéke z 136 2 638

I 7 Esvéb szolsáltatÍísok értéke I 283 582

2 8 Eladott áruk beszerzesi értéke

J 9 Eladott(közvetített)szolgáltatrísokértéke

4 w. Anvapiellesíi ráfordítások í05+0ó+07+08+09) 3 432 0 322'0

5 10 Bérköltsée

6 l l Személvi iellesű esvéb kifizetések

7 12 Bériárulékok

8 v. Személvi ielleeű ráfordítások (10+11+12) 0 0 0

9 vI. Értékcsökkenésileírás
20 vu. Ewéb ráfordítások 3 0s0 0

2t ebből: értékvesztés
')) A. UZEis'{T (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

(r*II+uI-IV-V-VI-V[) -3 482 0 3220
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Cégtregyzék szátma

A közzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátámasztva.

6/6. oldal
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vállalkozás vezetője (képviselője)
.-?

''A'' EREDMÉxyrr*ruurÁs (összköltség eljárással)
70t2 30. adatok E Ft-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q3
Előző év(ek)
módosí-tásai

20t2.Q3

a b c d e

23 l3 Kaoott íiáró) osztalék és részesedés I 43s 7 783
24 ebből: kapcsolt vállalkozastól kapott

25 14 Részesedések értékesítésének iirfolvamnveresése
26 ebből: kapcsolt vállalkoástól kapott

27 l 5 Befektetett pénzij*i eszközök kamatai. iírfolyamnyeresége

28 ebből: kapcsolt vállalkoa{stól kapott

29 ló Eryéb kapott (iáró) kamatok és kamatiellegű bevételek t6260 24 214
30 ebből: kaocsolt vállalkozastól kaoott 3 277 I 881

31 n Pénzüwi műveletek ewéb bevételei 190 714 t87 073

32 VtlI. Pénzüwi műveletek bevételei (13+14+1 5+1 6+17) 208 409 0 219 070

33 18 Befektetett oénzüwi eszközök árfolvamvesáesése
34 ebből: kaocsolt vállalkozásnak adott

35 19 Fizetendő kamatok és kamatiellesti nífordíLások 16

36 ebből: kapcsolt vállalkoz{ásnak adott

37 20 Részesedések, értékpapírok, bankbetétek értékvesÍése

38 2l Pénzüwi műveletek ewéb ráfordítrásai 30 208 t78 499

39 IX. Pénztieyi miiveletek n{fordításai (1E+r9+20+21) 30 208 0 178 515

40 B. PENZÜGYI MUVELETEK EREDMENYE ívlll_tx) 178201 0 40 555
41 c. szoKÁsos vÁLLALKozÁsI EREDMENY (*AtB) 174719 0 37 335
42 x. Rendkívülibevételek
43 xI. Rendkívüli nifordítások
44 D. RENDKIVULI EREDMENY íx-xD 0 0 0
45 E. ADozAs ELoTTI EREDMEI\IY í+c*D) 174719 0 37 335
46 xn. Adóíizetési kötelezettsés t7 333 2955
47 F" ADOZOTT EREDMENY (*E.XID 157 386 0 34 380
48 22 Eredménytartalék igénybevételeosztalékr4 részesedésre

49 23 Jóváhagyottosáalék,részesedés
50 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY {.+F+22.231 157 386 0 34 380

Keltezés: 20t2. október 05.
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CASH FLoW-KIMUTATÁS

3.sz melléklet

adatok E Ft-ban

Sor-
szim

A tétel megnevezése
2012. Q3 20tt

december 3l-hez
viszonyítva

a b d

I Szokásos tevékenységbiíl származó pénzeszköz-v áltozás
(Működési cash flowo l-l3. sorok) 190 893

2 t AdőzÁs elottieredmény + 29 552

-t 2 ElszÁmolt amortizáció +

4 3 Elsámolt értékvesztés és visszaírás a

5 4 Céhartalék képzés és felhasmálás különbözete +

6 5 Befektetett eszközök éttékesítésének eredménye +

7 6 Szállítói kötelezettség válÍozÁsa + -t25

8 l Egyéb rövid lejáratú k<itelezetts ég v áltozása + -45 813

9 8 Passzív időbeli elhatárolások váltoása + -95

l0 9 Vevőkövetelés változása *

ll l0 Forgoeszközök (vevőkövetelés és pénzeszköz nélkül) változásar 219 33?'

t2 l l Aktív időbeli elhatiírolások változétsa+ -9 003

l3 |l Fizetett, fizetendő adó (nyereség után) - 2955
t4 13 Fizetett, fizetendti osztalék, részesedés -

l5 II. Befektetési tevékenységből származó pénzeszkiiz-v áltozás
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -83 218

6 14 Befektetett eszközök beszerzése - 9t 001

7 15 Befektetett eszközök eladása +

8 l6 Kapott osztalék, részesedés + 7 ?83

l9 II I. Pénzügyi műveletekből sármazó pénzeszköz-változás
(Finanszírozási cash flow, 17 -27. sorok)

72 589

20 l 7 Részvénykibocsátás, tőkebevonás bevétele + 72 589

2t l8 Köfvény, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásának bevétele +

22 19 Hitel és kölcsön felvétele +

23 20 Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek törlesztése,

megszüntetése, beváltása +

24 21 Véglegesen kapott pénzeszköz+

25 22 Részv énybevonás, tőkekivonás (tőkeleszállítás) -

26 23 Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése -

27 24 Hitel és kölcsön törlesáése, visszafizetése -

28 25 Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek -

29 26 Véglegesen átadott pérueszköz -

30 zl Alapítőkkal szembeni, illetve eryéb hosszűlejáratu kötelezettségekváltozása+

31 IV. Pénzeszközök változf,sa (+I+II+III. sorok) + t80 264
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